ACTA TURIS STETINENSIS 3/2017 (19)

DOI: 10.18276/ais.2017.19-01

Wojciech Gonet”

KONSEKWENCJE NARUSZENIA UMOWNEGO PRAWA
PIERWSZENSTWA NABYCIA UDZIALOW I AKCJI

Streszczenie

Artykut dotyczy skutkdéw naruszenia umownego prawa pierwszenstwa nabycia
udziatow/akeji. Ustanawiajgc umowne prawo pierwszenstwa udziatow/akceji, wspdlnicy
chcg mie¢ wpltyw na zmiany osobowe wspolnikow poprzez mozliwos¢ nabycia zby-
wanych udzialow/akceji od podmiotow, ktore nie cheag by¢ juz wspolnikami. W wyniku
przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zbycie udziatow/akcji z naruszeniem prawa
pierwszenstwa dotkniete jest sankcja bezskutecznosci zawieszonej wzgledem wspol-
nikow/akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia udziatoéw/akcji
spotki kapitalowej. Nabywca udziatéw/akcji z naruszeniem prawa pierwszenstwa moze
wykonywaé prawa z udziatdw/akeji, np. glosowac¢ podczas zgromadzen wspolnikoéw/
walnych zgromadzen akcjonariuszy.

Stowa kluczowe: akcja, spotka kapitatlowa, prawo pierwszenstwa

Wprowadzenie

Podmioty zaktadajace spotki kapitatlowe (z 0.0., akcyjne) nie moga wyklu-
czy¢ zmiany sktadu wspdlnikow/akcjonariuszy przez caly czas trwania spotki.

* notariusz dr hab. Wojciech Gonet prof. PW, Wydzial Administracji i Nauk Spotecznych
Politechniki Warszawskiej, e-mail: gonetw@interia.pl
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Zmiana sktadu wspolnikow/akcjonariuszy moze nastgpi¢ z przyczyny nieza-
leznej od wspdlnikow ($mier¢ osoby fizycznej), na skutek przyczyn spowodo-
wanych dziataniem innych osob, np. upadtos¢ wspdlnika spowodowana ztoze-
niem wniosku przez jego wierzycieli, czy tez wskutek odplatnych/nieptatnych
czynnosci prawnych dokonanych przez samych wspolnikéw dotyczacych zbycia
udziatow/akeji. Dla osob fizycznych/prawnych, ktérym przystuguja udziaty/ak-
cje spotki kapitatowej nie jest obojetne, jaki podmiot wstgpi w prawa i obowiaz-
ki wspolnika, ktory zamierza zby¢ przystugujace mu udziaty/akcje. Dotyczy to
m.in. zgodno$ci w podejmowaniu uchwat podczas zgromadzen wspolnikow/
walnych zgromadzen, prowadzenia spraw spotki i jej reprezentowania w sytu-
acjach, gdy nowy wspolnik/akcjonariusz zostanie wybrany do zarzadu spotki
kapitatowe;j.

Przepis art. 182 § 1 k.s.h. stanowi, ze zbycie udziatu, jego czesci lub utam-
kowej czgsci udziatu oraz zastawienie udziatu, umowa spotki moze uzalezni¢ od
zgody spotki albo w inny sposdb ograniczy¢. Przedmiotowym ,,innym ograni-
czeniem”, o ktorym mowa w art. 182 § 1 k.s.h. in fine jest prawo pierwszenstwa
nabycia udziatéw sp. z 0.0. przez dotychczasowych wspolnikow. Przepis art. 304
§ 2 pkt 4 k.s.h. stanowi, Ze statut spotki akcyjnej moze zawiera¢ postanowienia
dotyczace ograniczen zbywalnosci akcji pod rygorem bezskutecznos$ci wobec
spotki. Powotany przepis obowigzujacy w spotkach akcyjnych oznacza, ze gdy
w statucie spolki brakuje postanowien dotyczacych prawa pierwszenstwa na-
bycia przez dotychczasowych akcjonariuszy, pdzniejsze umowne ograniczenia
zbywalno$ci akcji zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie powodujg zadnych
skutkow prawnych dla spotki akcyjnej. Nabywca akcji z pominigciem umowne-
go prawa pierwszenstwa nabycia akcji zawartego w osobnej umowie pomi¢dzy
wspolnikami, poza statutem spotki akcyjnej, jest akcjonariuszem spotki i nie
mozna mu odmoéwi¢ wykonywania praw z akcji.

Na podstawie powotanych przepisow k.s.h. wspolnicy/akcjonariusze moga
wykreowa¢ umowne prawo pierwszenstwa nabycia udziatlow/akcji w umowie/
akcie zatozycielskim jednoosobowej sp. z o.0. lub statucie spoiki akcyjnej. Za-
warcie w umowie/statucie spotki kapitatowej postanowien dotyczacych prawa
pierwszenstwa nabycia udziatow/akcji oznacza, ze dotychczasowi wspolnicy
majg mozliwo$¢ nabycia udziatéw/akeji z pierwszenstwem przed innymi osoba-
mi, w szczegolnosci niebedagcymi wspolnikami/akcjonariuszami spotki kapita-
towej w przypadku, gdy dotychczasowy wspolnik/akcjonariusz zamierza zby¢
(sprzeda¢, darowac, zamienic, itp.) przystugujace mu udziaty/akcje (tzw. nabycie
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pochodne)!. Prawo pierwszenstwa nabycia moze mie¢ rowniez charakter pierwot-
ny, gdy umowa/statut spotki kapitatowej wskazuja, ze w przypadku powstania
nowych udziatéw/akcji dotychczasowi wspolnicy/akcjonariusze majg pierwszen-
stwo ich objecia®. Prawo pierwszenstwa jest prawem podmiotowym stuzacym
realizacji interesu uprawnionych (wspolnikow, akcjonariuszy), polegajacym na
mozliwosci nabycia zbywanych udziatéw/akceji z pierwszenstwem przed osobami
spoza ich grona, ktdrego korelatem jest powinnos$¢ podmiotu zobowigzanego do
wykonania dziatan zmierzajacych bezposrednio do zawarcia z uprawnionym(i)
umowy przenoszacej udziaty/akcje, przed osobami trzecimi oraz obowigzek za-
niechania wszelkich dziatan, ktore uniemozliwialyby wykonanie prawa pierw-
szenstwa, w szczegdlnosci zaniechanie zbycia udziatéw/akcji z naruszeniem
prawa pierwszenstwa®. Opracowanie dotyczy pochodnego prawa pierwszenstwa
nabycia akcji/udzialow spotki kapitatlowej uregulowanego w umowie/akcie zato-
zycielskim sp. z o.0., statucie spotki akcyjnej. Zakres analizy nie dotyczy sytu-
acji okreslonej w art. 338 k.s.h., tj. ustanowienia prawa pierwszenstwa nabycia
akcji inng umowa, zawartg pomiedzy akcjonariuszami na okres nie dluzszy niz
10 lat. Zrodtem prawa pierwszefstwa, o ktorym mowa w art. 338 k.s.h. jest inna
umowa zawarta pomiedzy akcjonariuszami, a nie statut spotki akcyjnej. Naru-
szenie prawa pierwszenstwa nabycia okreslonego w art. 338 k.s.h. powoduje sku-
tek wytacznie pomiedzy stronami umowy, co wyklucza sankcje niewaznos$ci czy
tez bezskuteczno$ci umowy*.

Celem artykutu jest analiza, na ile wprowadzenie w umowie/statucie spotki
kapitatowej postanowien dotyczacych pochodnego prawa pierwszenstwa naby-
cia udziatéw/akcji chroni dotychczasowych wspolnikow przed zmianami wspol-
nikow/akcjonariuszy w spotce kapitatowe;.

OKkreslenie prawa pierwszenstwa nabycia udzialéw/akcji

Przepisy k.s.h. nie zawieraja regulacji wskazujacych, jak okresli¢ pochodne
prawa pierwszenstwa nabycia akcji/udziatéw ani skutkoéw naruszenia umownego

! M. Matuszczak, Prawo pierwszeristwa pochodnego nabycia praw udziatowych w spotk-
ach kapitatowych, Warszawa 2013, s. 18.

2 Ibidem, s. 18.
3 Ibidem, s. 137.
4 Ibidem, s. 329.
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prawa pierwszenstwa nabycia udziatow/akeji, tzn. sytuacji, gdy wspolnik zbe-

dzie udziaty/akcje bez poinformowania zarzadu spotki/wspolnikow o zamiarze

zbycia, uniemozliwiajagc im wykonanie przystugujacego im uprawnienia. Zwy-

kle w umowie/akcie zatozycielskim sp. z o.0., statucie spotki akcyjnej zapisy
okreslajgce prawo pierwszenstwa majg nastepujaca postac:

a)

b)

d)

wspolnikom/akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia
udziatéw akcji przeznaczonych do zbycia (sprzedazy, darowizny, zamia-
ny itp.);

wspolnik/akcjonariusz, chcacy zby¢ udziaty/akcje, jest zobowigzany po-
informowac¢ o tym zarzad spotki, wskazujac np.: warto$¢ zbywanych
udziatoéw/akeji, liczbg zbywanych udziatow/akcji, podmiot zamierzajacy
naby¢ udziaty/akcje;

zarzad informuje wspélnikow/akcjonariuszy lub oglasza o mozliwos$ci
skorzystania z prawa pierwszenstwa w okreslonym w umowie/statucie
spotki terminie;

uprawnieni, ktorzy ztozyli o§wiadczenia o zamiarze wykonania pra-
wa pierwszenstwa, nabywajg udziaty/akcje zwykle proporcjonalnie do
przystugujacych im udziatow/akcji lub wedtug zasady, ze kto pierwszy
ztozy o$wiadczenie o zamiarze wykonania prawa pierwszenstwa, ten
moze naby¢ caty lub cze$¢ pakietu udzialow/akcji przeznaczonych do
zbycia, a reszt¢ moga naby¢ dalsi w kolejnosci zgloszen wspolnicy/ak-
cjonariusze;

w przypadku niezawarcia umowy przenoszacej udziaty/akcje w okre-
slonym przez umowe/akt zatozycielski sp. z o0.0., statut spotki akcyjne;j,
terminie pomiedzy zbywajacym a dotychczasowymi wspolnikami/ak-
cjonariuszami lub braku zainteresowania ze strony wspdlnikow/akcjo-
nariuszy, nabyciem zbywanych udziatow/akeji, przedmiotowe udziaty/
akcje moga by¢ zbyte dowolnemu podmiotowi;

wskazanie sankcji za naruszenie umownego prawa pierwszenstwa naby-
cia, np.: kar umownych, bezskutecznosci z mozliwoscig potwierdzenia
czynno$ci prawnej przenoszacej udziaty/akcje przez wszystkich wspol-
nikow/akcjonariuszy.

Sankcje za naruszenie umownego prawa pierwszenstwa nabycia udzialow/

akcji moga nie by¢ przewidziane w umowie/akcie zalozycielskim sp. z 0.0., statucie
spotki akeyjnej. W takim przypadku, na mocy art. 2 k.s.h., nalezy stosowa¢ zasady
dotyczace naruszenia umownych praw okreslone w k.c. Umowy jako czynnoS$ci
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prawne moga by¢ bezwzglednie niewazne, wzruszalne, dotknigte bezskuteczno-
$cig — wynikajacg z aktu prawnego (ustawy) — wzgledng lub zawieszong’.

Sankcje za naruszenie umownego prawa pierwszenstwa

Zawarcie w umowie/akcie zalozycielskim sp. z 0.0., statucie spotki akcyjnej,
zaplaty kary umownej w okreslonej wysokosci, mozliwosci dochodzenia rosz-
czen odszkodowawczych na zasadach ogélnych za naruszenie umownego pra-
wa pierwszenstwa nabycia akcji/udziatéw, nie chroni pozostatych wspolnikow/
akcjonariuszy przed zmiang sktadu osobowego sp6tki. Podmiot, ktory zamierza
zby¢ udziaty/akcje, jezeli jest gotowy zaptaci¢ kar¢ umowna, moze np. darowac
przystugujace mu udziaty/akcje z naruszeniem okre§lonego w umowie/akcie za-
fozycielskim sp. z o0.0., statucie spotki akcyjnej, umownego prawa pierwszen-
stwa. Dotyczy to réwniez konsekwencji wyptaty roszczen odszkodowawczych,
przy czym pozbawienie wspolnikow/akcjonariuszy mozliwosci skorzystania
z prawa pierwszenstwa oznacza odpowiedzialno$¢ za szkode w granicach ujem-
nego interesu umownego®.

W wyroku SN z 11.01.2002 roku, IV CKN 1903/007 sad stwierdzit, ze
w umowie spotki z 0.0. mozna wprowadzi¢ prawo pierwszenstwa lub prawo
pierwokupu udzialéw na rzecz okreslonych podmiotow (z reguty pozostatych
wspolnikéw). Sad przyjal, ze prawo pierwszenstwa nie powoduje powstania
u uprawnionych prawa podmiotowego, czym rdézni si¢ od prawa pierwokupu.
Prawo pierwszenstwa nie ma jednorodnego charakteru prawnego, stanowi okre-
slong preferencje kandydatow do nabycia udzialéw. Polega ono przede wszyst-
kim na eliminacji innych podmiotow, ubiegajacych si¢ o t¢ sama rzecz. Jego
konstrukcja jurydyczna nie jest oparta na uprawnieniu, lecz na tkwigcym imma-
nentnie w pierwszenstwie zakazie zadysponowania rzecza w sposob je narusza-
jacy. W powotanym wyroku SN uznal, ze naruszenie prawa pierwszenstwa nie
wplywa na waznos$¢ dokonanej czynnosci.

W wyroku SN z 29.01.2004 roku, IT CK 368/02% sad stwierdzit, ze umow-
ne prawo pierwokupu jest prawem podmiotowym ksztaltujacym i nie podlega

5 Ibidem, s. 245-246 i przywotana tam literatura.
¢ Ibidem, s. 330.
7 LEX nr 53720.
8 LEX nr 174175.
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ochronie na podstawie art. 59 k.c. (bezskuteczno$¢ wzgledna), ktory z zatoze-
nia stuzy realizacji roszczenia przystugujacego osobie trzeciej wzglgdem jednej
ze stron umowy. Czym innym jest prawo pierwokupu, jako prawo podmiotowe,
a czym innym realizacja uprawnienia wynikajacego z tego prawa. Argumentem
przemawiajacym przeciwko zastosowaniu konstrukcji opartej na bezskutecz-
nosci wzglednej do ochrony umownego prawa pierwokupu jest ocena skutkow
uznania bezwarunkowej sprzedazy za bezskuteczng wzgledem uprawnionego.
Konieczng przestanka realizacji umownego prawa pierwokupu jest istnienie sku-
tecznej 1 warunkowej umowy sprzedazy z osobg trzecig. Uznanie tej umowy
za bezskuteczng wzglgdem uprawnionego pozbawia go koniecznego substratu
do wykonania przystugujacego mu prawa. Prowadzi to do wniosku, ze w wy-
padku sporzadzenia bezwarunkowej umowy sprzedazy prawo pierwokupu wy-
gasa, a pomiedzy zobowigzanym a uprawnionym powstaje ex lege roszczenie
odszkodowawcze, o ktorym mowa w art. 599 § 1 k.c. W literaturze przedmiotu
stusznie wskazuje si¢, ze wykazanie szkody na skutek niemozno$ci wykonania
prawa pierwokupu jest zadaniem trudno wykonalnym, a interesy osoby upraw-
nionej z tytutu umownego prawa pierwokupu nie sg chronione’. W wyroku SN
z 10.10.2008 roku IT CSK 221/08 roku'® sad orzekl, ze bezwarunkowa umowa
zbycia nieruchomos$ci zawarta przez osob¢ zobowigzang z umownego prawa
pierwokupu z osobg trzecig moze by¢ uznana za bezskuteczng w stosunku do
prawa pierwokupu (art. 59 k.c.) tylko w takim zakresie, w jakim czyni jego pra-
wo niewykonalnym; wobec uprawnionego umowa ta powinna zosta¢ uznana za
zawartg pod warunkiem, ze skorzysta on z prawa pierwokupu w przewidzianym
terminie.

Powotane dwa odmienne wyroki SN dotyczace skutkéw naruszenia umow-
nego prawa pierwokupu wskazuja, ze w orzecznictwie brakuje jednolitego sta-
nowiska w zakresie sankcji za naruszenie umownego prawa pierwokupu, kto-
re jest innym prawem od umownego prawa pierwszenstwa nabycia. Roznica
miedzy tymi uprawnieniami polega m.in. na sposobie wykonania obu praw.
W przypadku prawa pierwokupu wykonanie nastepuje po zawarciu zobowigzu-
jacej (warunkowej) umowy sprzedazy, pomigdzy zobowigzanym a osobg trze-
cig. Dopiero wtedy uprawniony moze ztozy¢ o$wiadczenie o wykonaniu prawa
pierwokupu i naby¢ rzecz/prawo. Niewykonanie prawa pierwokupu prowadzi

? R. Strzelczyk, Prawo obrotu nieruchomosciami, Warszawa 2011, s. 187-188.
10 Lex nr 484795.
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do zawarcia umowy przeniesienia wlasnosci pomigdzy zobowigzanym a osobg
trzecig. Wykonanie prawa pierwszenstwa nie wymaga zawarcia zadnej umowy,
a zobowigzany i uprawniony mogg ustali¢ jej postanowienia po ztozeniu o§wiad-
czenia o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa. Prawo pierwokupu jest uprawnie-
niem prawnoksztattujgcym!!, a w przypadku praw pierwszenstwa zasadniczym
uprawnieniem jest roszczenie'?.

Bezwzgledna niewazno$¢ czynnosci prawnych wynika m.in. z przepisu
prawa rangi ustawowej w sytuacji naruszenia norm prawa powszechnie obo-
wigzujacych. Bezwzglednej niewazno$ci czynnosci prawnej nie mozna domnie-
mywac. Uregulowane w umowie/akcie zatozycielskim sp. z 0.0., statucie spotki
akcyjnej, prawo pierwszenstwa nabycia udzialow/akcji ma swe zroédto w umo-
wie, a nie w ustawie. Przepisy k.s.h. i k.c. nie wskazuja sankcji bezwzgledne;j
niewaznosci za naruszenie prawa pierwszenstwa nabycia udzialow/akcji okreslo-
nego w umowie/akcie zatozycielskim sp. z 0.0., statucie spotki akcyjnej, wobec
czego nalezy przyjaé, ze zbycie udziatdéw/akceji z naruszeniem umownego prawa
pierwszenstwa jest wazng czynnoscig prawna, co wynika rowniez z powotanego
wyroku SN z 11.01.2002 roku, IV CKN 1903/00.

Wzruszalno$¢ czynnosci prawnych oznacza, ze czynno$¢ prawna wywo-
tuje wszystkie okreslone w niej skutki prawne. Przyjecie jako konsekwencji
wzruszalno$ci czynnosci prawnej zbycia udziatow/akcji z naruszeniem prawa
pierwszenstwa prowadzitoby do wniosku, ze zobowigzany skutecznie przenidst
na nabywce udziaty/akcje. Przestankami wzruszenia czynnosci prawnych sa np.:
btad, podstep, grozba, wyzysk. Wymienione przestanki wystepuja dos¢ rzadko,
wobec czego nie mozna przyjac ogolnej zasady, ze zbycie udzialow/akcji z naru-
szeniem umownego prawa pierwszenstwa podlega wzruszeniu.

Do naruszenia umownego prawa pierwszenstwa nie mozna przyjac bez-
skutecznosci wzglednej, gdyz czynno$¢ dotknigta tg sankcja jest w petni wazna
i skuteczna wobec wszystkich osob, z wylaczeniem tej, ktora uzyskata konsty-
tutywny wyrok sagdu orzekajacy bezskuteczno$é wzgledna'3. Nie mozna takze
przyjac sankcji bezskutecznosci, wynikajacej z aktu prawnego (ustawy), gdyz
przepisy zadnej z ustaw nie wskazujg na bezskutecznosci ex lege zbycia udziatlow/

' M. Matuszczak, Prawo pierwszeristwa..., s. 32 i przywotana literatura.
12 1pidem, s. 32.
13 Ibidem, s. 246.
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akcji z naruszeniem prawa pierwszenstwal*, W literaturze przedmiotu wskazuje
si¢, ze zbycie udzialow/akcji z naruszeniem prawa pierwszenstwa okreslonego
w umowie/akcie zalozycielskim sp. z 0.0., statucie spotki akcyjnej, dotknigte jest
sankcja bezskuteczno$ci zawieszonej, co oznacza, ze umowa zbycia udziatow jest
niezupelna (kulejaca) i moze by¢ potwierdzona przez wspodlnikow/akcjonariuszy
uprawnionych do prawa pierwszenstwa'>. Wskazuje si¢ rowniez, ze jest to jedyna
sankcja'®, jakg mozna zawrze¢ w umowie/statucie spotki, obok kar umownych
1 odpowiedzialnos$ci odszkodowawczej. Bezskuteczno$¢ zawieszona oznacza, ze
nabywca udziatéw/akcji moze wyznaczy¢ wspolnikom/akcjonariuszom termin
do potwierdzenia umowy. Gdy wspolnicy/akcjonariusze o§wiadcza, ze nie korzy-
stajg z prawa pierwszenstwa, umowa zbycia jest w pelni skuteczna. Wspolnicy/
akcjonariusze moga odmowi¢ udzielenia potwierdzenia, co prowadzi do niewaz-
nosci czynnosci zbycia udzialow/akcji z naruszeniem prawa pierwszenstwa ze
skutkiem wstecznym. Taki sam skutek wystepuje w przypadku braku jakiejkol-
wiek odpowiedzi od wspolnikow/akcjonariuszy w terminie wyznaczonym przez
nabywce udziatdw/akcji z naruszeniem prawa pierwszenstwa nabycia. Bezsku-
tecznos¢ zawieszona nabycia udziatow/akeji w przypadku ich nabycia z naru-
szeniem prawa pierwszenstwa nie oznacza niemozliwosci wykonywania praw
korporacyjnych oraz ujawnienia nabywcy udziatéw w rejestrze przedsigbiorcow
krajowego rejestru sadowego. Nabywca moze wykonywaé prawa z udzialow/
akcji, w tym glosowac podczas zgromadzenia wspdlnikow/walnego zgroma-
dzenia. Przyjecie odmiennego rozwigzania mogloby doprowadzi¢ w niektdrych
przypadkach do niemozliwo$ci zwolania zgromadzenia wspdlnikéw/walnego
zgromadzenia. Dotyczy to w szczegdlnosci spotek dwuosobowych, w ktorych
umowach/statutach wprowadzono prawo pierwszenstwa nabycia udzialow/akcji.
Zbywajacy (zobowiazany) oraz zarzad spotki moze nie dysponowa¢ zadnymi
wiadomos$ciami o drugim wspdlniku (uprawnionym), wlacznie z pozostawaniem
przez niego przy zyciu i miejscem jego przebywania. Zbycie przez zobowigza-
nego udziatéw/akcji bez zawiadomienia spotki 1 drugiego wspodlnika skutkuje
bezskuteczno$cig zawieszong wobec wspolnika uprawnionego. Nabywca moze
jednak wykonywac prawa z udziatow/akcji. Przyjecie odmiennego rozwigzania,
czyli ze bezskuteczno$¢ dotyczy réwniez spotki oznaczaloby, iz nabywca nie

14 Ibidem, s. 258.
15 Ibidem, s. 270.
16 Ibidem, s. 272-273.
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moze wykona¢ prawa z udziatow/akcji, w tym nie méogtby np. powotac¢/odwo-
fa¢ cztonkow zarzadu/rady nadzorczej, czy tez podja¢ uchwaty o zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego.

Podsumowanie

Bezskutecznos$¢ zawieszona wzgledem wspolnikow/akcjonariuszy, ktérym
przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia udziatéw/akcji spotki kapitatowej,
jest wystarczajaca sankcja za naruszenie prawa pierwszenstwa nabycia udzia-
low/akcji okreslonego w umowie/akcie zatozycielskim sp. z 0.0., statucie spot-
ki akcyjnej. Dotyczy to takze sytuacji, gdy umowa/statut spotki nie wskazuja
bezposrednio przedmiotowej konsekwencji. Sankcja ta moze by¢ dodatkowo
wzmocniona karami umownymi oraz odpowiedzialno$cig odszkodowawcza
na zasadach ogolnych. Konsekwencje zbywania udziatéw/akcji z naruszeniem
umownego prawa pierwszenstwa, podobnie jak w przypadku umownego prawa
pierwokupu, ksztattuje orzecznictwo SN i sgdoéw powszechnych, ktore w zakre-
sie skutkdw naruszenia umownego prawa pierwokupu jest odmienne. Nie mozna
wykluczy¢, ze SN w jakim$ orzeczeniu uzna, iz naruszenie umownego prawa
pierwszenstwa nabycia udziatow/akcji skutkuje jedynie odpowiedzialno$cia zo-
bowigzanego za szkode w granicach ujemnego interesu umownego, bez sankcji
bezskuteczno$ci zawieszonej. W takim przypadku ochrona wspolnikéw/akcjo-
nariuszy przed zmiang osobowg w spodlce kapitatowej poprzez wprowadzenie
W umowie/statucie umownego prawa pierwszenstwa nabycia udziatow/akcji be-
dzie iluzoryczna. Sankcja bezskuteczno$ci zawieszonej za naruszenie umowne-
go prawa pierwszenstwa wystarczajaco chroni wspolnikow/akcjonariuszy przed
zbyciem udzialdw/akcji osobom trzecim spoza grona wspolnikow.

Literatura

Matuszczak M., Prawo pierwszenstwa pochodnego nabycia praw udziatowych w spot-
kach kapitatowych, Warszawa 2013.

Strzelezyk R., Prawo obrotu nieruchomosciami, Warszawa 2011.
Wyrok SN z 11.01.2002 r., IV CKN 1903/00, Lex nr 53720.
Wyrok SN z 29.01.2004 r., IT CK 368/02, Lex nr 174175.

Wyrok SN z 10.10.2008 r. IT CSK 2008, Lex nr 484795.



14 Wojciech Gonet

CONSEQUENCES OF BREACH OF CONTRACTUAL PRIORITY RIGHT
OF ACQUISITION OF SHARES

Summary

This article deals with the effects of breach of the contractual priority right of
shares. By establishing a contractual priority shareholding, partners want to influence
the shareholders’ personal changes through the possibility of acquiring divested shares
from entities that no longer want to be partners. As a result of the analysis, it was stated
that the sale of shares in violation of the pre-emption right is affected by the penalty of
ineffective suspension with respect to the shareholders who are entitled to the right of
priority to purchase shares in a capital company. The purchaser of shares in violation
of the pre-emption right may exercise voting rights, eg voting at shareholder meetings/

general meetings of shareholders.

Keywords: share, capital company, priority right
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