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Streszczenie. ,,Zielone inwestycje” rozumiane jako inwestycje w odnawialne zrodta energii, kto-
rych efektem jest ochrona srodowiska naturalnego, staja si¢ coraz bardziej popularne w Polsce. Jest
to zwigzane z celami, jakie Unia Europejska wyznaczyta na 2020 rok w zakresie ochrony srodowi-
ska, oraz z wszechstronnie promowanym proekologicznym sposobem zycia. Na rynku finansowym
pojawia si¢ coraz wigcej instrumentdw, za pomoca ktorych mozna finansowac ,,zielone inwestycje”.
Celem artykutu jest ocena sposobu finansowania inwestycji w odnawialne Zzrodta energii na pod-
stawie wynikow badan ankietowych przeprowadzonych wérod matych i srednich przedsigbiorcow
z wojewodztwa lubelskiego w latach 2014-2016. Wyniki badan wskazuja, ze przedsigbiorcy maja
trudnosci z podejmowaniem decyzji o inwestycji w odnawialne zrédto energii, a w duzej mierze
poziom plandéw inwestycyjnych uzalezniony jest od dostgpnych zrodet ich finansowania.

Wprowadzenie

Przyjmowanie wartosci zwigzanych z ochrong §rodowiska, ekologicznym stylem
zycia, dbalo$cia o otoczenie oraz stwarzanie odpowiednich warunkow dla dalszego
rozwoju staje si¢ coraz bardziej powszechnym zjawiskiem. Istotnym zrodiem, w kto-
rym mozna poszukiwaé odpowiedzi na pytanie o charakter relacji zachodzacej miedzy
gospodarka rynkowsa a ochrong srodowiska, jest prawo energetyczne, poniewaz sektor
energetyki jest nierozerwalnie zwigzany zaré6wno z kwestiami wplywu na §rodowisko,
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jak i z koniecznoscig podejmowania efektywnych dziatan biznesowych. Na przyktadzie
biznesu zwigzanego z ,,zielona energig” wida¢ wyraznie, jak istotnymi warto$ciami sg
efektywno$¢ oraz zréwnowazony rozwoj.

Dla inwestora ,,ziclone inwestycje” moga stac si¢ nie tylko zrodtem korzysSci eko-
nomicznych, ale takze postrzegane sg jako zrodto dodatkowych wartosci ekologicznych.
Lachman (2013) zadaje stuszne pytanie: czy mogtoby tak by¢ réwniez bez sztucznej
ingerencji wspierajacej wartosci promowane przez Uni¢ Europejska? To Unia Europejska
wyznaczyta konkretne cele w zakresie ochrony srodowiska, ktore zawarto w pakiecie kli-
matyczno-energetycznym z 2008 roku, zwanym pakietem ,,3x20”. Zaktada on osiggnigcie
trzech kluczowych celéw: ograniczenie emisji gazoéw cieplarnianych o 20% w stosunku
do roku 1990, zmniejszenie zuzycia energii o 20% w poréwnaniu z prognozami dla Unii
Europejskiej na 2020 rok, zwigkszenie udziatu odnawialnych zrodet energii do 20%
catkowitego zuzycia energii w Unii. Cele te maja zosta¢ zrealizowane do 2020 roku
(Energy and Climate Package..., 2008). Kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, w tym
Polska, uczestnicza w realizacji wyznaczonych celow. Dokumentem potwierdzajacym
uczestnictwo Polski w tym zakresie jest Polityka energetyczna do 2030 roku (Polityka
energetyczna Polski do 2030 roku, 2009).

W Polsce obecnie zaledwie 11% (http://strateg.stat.gov.pl) w tacznym pozyskiwa-
niu energii pochodzi z odnawialnych Zrodet, co moze $wiadczyé, ze proces ten jest na
poczatkowym etapie, jednak z ogromnym potencjatem na szybki rozw¢j. Stad niezwykle
istotny jest dostep do kapitatu na finansowanie inwestycji w zakresie odnawialnych zrodet
energii.

W artykule zaprezentowano sposoby finansowania ,,zielonych inwestycji” mikro,
matych i §rednich przedsigbiorstw. Analiza inwestycji sektora MSP zostala przeprowa-
dzona na podstawie informacji statystycznej oraz badan ankietowych w wojewddztwie
lubelskim. W badaniu dzialan inwestycyjnych przedsi¢biorstw na Lubelszczyznie duze
znaczenie przypisano tak zwanym zielonym inwestycjom rozumianym jako inwestycje
w zakresie odnawialnych zrodet energii oraz kwestii ich finansowania.

Celem artykutu jest ocena dotychczasowych dziatan inwestycyjnych w zakresie
odnawialnych zrédetl energii matych i $rednich przedsigbiorstw. Podmiotem badan sg
jednostki zlokalizowane na obszarze wojewodztwa lubelskiego. W opracowaniu wyko-
rzystano wyniki badan ankietowych przeprowadzonych w latach 2014—2016 na t3cznej
grupie 217 mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw funkcjonujacych na obszarze wo-
jewddztwa lubelskiego. W kolejnych edycjach nastapi kontynuacja badan w podjetym
temacie. Przyjeto hipoteze badawcza o umiarkowanym poziomie dziatan inwestycyjnych
w zakresie odnawialnych zrddet energii firm z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw
w wojewodztwie lubelskim.
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1. Sposoby finansowania ,,zielonych inwestycji”

Mikro, mate i $rednie przedsi¢biorstwa sa niezwykle istotnymi podmiotami w pol-
skiej rzeczywistosci gospodarczej. Wedtug danych GUS (2015, s. 27-28) z 2013 roku
stanowity one 98% ogotu przedsigbiorstw niefinansowych i braty udzial w tworzeniu
blisko 55% wartosci dodanej. Mozliwos¢ przeprowadzania przez t¢ grupg podmiotow
inwestycji w odnawialne zrodta energii tak jak kazdy rodzaj inwestycji uwarunkowana
jest wieloma czynnikami. Jednym z nich jest dost¢p do kapitatu. Istnieje kilka zrodet,
za pomoca ktoérych mikro, mate i $rednie przedsicbiorstwa moga finansowac inwestycje
w odnawialne zrédta energii. Mozna podzieli¢ je na dwie podstawowe grupy:

— kapitaty wtasne,

— kapitaty obce.

W grupie kapitatéw wlasnych mozna wymieni¢ samofinansowanie, czyli finan-
sowanie za pomoca wypracowanego i zatrzymanego w przedsi¢biorstwie zysku netto
powickszonego o amortyzacjg, co stanowi tak zwang nadwyzke finansowga. Jest to zrodto
wewngetrzne kapitatu wlasnego (Skowronek-Mielczarek, 2005, s. 27-28). Korzystanie
z tego rodzaju finansowania uzaleznione jest od wysoko$ci wypracowanego zysku netto
oraz tego, jaka strategi¢ rozwojowa przyjeto w przedsiebiorstwie, to znaczy, czy zysk
zatrzymacé w celach inwestycyjnych, czy nagrodzi¢ zaangazowanie wiascicieli w postaci
wyplaty dywidendy. Taki sposob finansowania pozwala zachowac istniejaca strukture
wilascicielskg'. Nie wigze sie z dodatkowymi kosztami, tak jak na przyktad przy emisji
akeji (Rutkowski, 2003, s. 268).

Oprocz zrodet wewnetrznych kapitatu wlasnego przedsigbiorstwa z sektora MSP
moga finansowaé ,,zielone inwestycje” takze poprzez zrédta zewnetrzne kapitatu
wlasnego, takie jak wktad wlasny wlasciciela czy doptaty wspdlnikow. Wigze si¢ to
z podwyzszeniem kapitatu wlasnego. Korzyscig takiego rodzaju finansowania jest brak
koniecznosci splaty kapitatu i odsetek, tak jak ma to miejsce w przypadku finansowania
kapitatem obcym, czyli nie wystepuja roszczenia wierzycieli wobec przedsiebiorstwa.
Istnieje rowniez mozliwos¢ pozyskania kapitatu w drodze dopuszczenia nowych wspol-
nikow do przedsiebiorstwa, jednak taki rodzaj finansowania moze spowodowaé zmiane
struktury wiascicielskiej oraz wptywu na podejmowanie decyzji w jednostce gospodar-
czej (Skowronek-Mielczarek, 2005, s. 29-30).

Poza mozliwosciami finansowania inwestycji w odnawialne zrodta energii poprzez
wykorzystanie kapitatlow wlasnych MSP moga siggaé tez do kapitalow obcych. W tej
grupie kapitatow z punktu widzenia ,,zielonych inwestycji” trzy wydaja si¢ najistotniejsze:
kredyty inwestycyjne, kredyty preferencyjne oraz dotacje unijne.

Cecha charakterystyczng kredytéw bez wzgledu na ich rodzaj jest koniecznos¢ zwro-
tu w okre§lonym terminie wraz z odsetkami zgodnie z umowa kredytowa. Instytucjami,
ktére moga udziela¢ kredytoéw, sa banki (Ustawa, 1997). Kredyt inwestycyjny jest

' W zaleznosci od formy organizacyjno-prawnej struktura wlascicielska nosi r6zng nazwe, np. w spotce
akcyjnej jest to struktura akcjonariatu, a w spotce z ograniczong odpowiedzialno$cig — struktura udziatowa.
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kredytem dlugoterminowym stuzacym finansowaniu proceséw rozwojowych w przed-
sigbiorstwie. Ubieganie si¢ o niego wiaze si¢ z konieczno$cia spetnienia wielu kryte-
riow. Przedsigbiorstwo musi miedzy innymi wykazac si¢ stabilng sytuacja finansowa,
przedstawi¢ zabezpieczenie splaty kredytu, biznesplan, przejs¢ rozbudowana procedure
oceny zdolnosci kredytowej, a takze partycypowaé w naktadach inwestycyjnych. Wynika
to z wystepowania wysokiego poziomu ryzyka kredytowego przy tym rodzaju kredytu
(Grzywacz, 20006, s. 134-136).

Kredyty preferencyjne rowniez sg kredytami udzielnymi przez banki, jednak na wa-
runkach korzystniejszych niz w przypadku pozostatych kredytéw dost¢pnych na rynku.
Preferencje w zakresie tych rodzajow kredytow moga oznacza¢ migdzy innymi: nizsze
oprocentowanie, bardziej liberalne podejscie do rodzaju i wysokosci zabezpieczenia
kredytu, szczegolne zapisy umowne, specjalny harmonogram sptat. Niedobor §rodkow
pieni¢znych wynikajacy z réznicy pomiedzy ceng rynkowa kredytu a ceng kredytu
uwzgledniajgcego preferencje jest pokrywany przez panstwo. Stosowanie kredytow pre-
ferencyjnych ma za zadanie wzbudzaé¢ w podmiotach gospodarczych cheé do realizacji
zadan waznych dla na przyktad polityki gospodarcze;j.

Aktualnie kredytow preferencyjnych w zakresie inwestycji proekologicznych,
w tym zwigzanych z budowa mikroinstalacji odnawialnych zrodetl energii, udziela
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Stosowanie preferencji w zakresie takiego przedmiotu
kredytowania mozliwe jest dzigki dofinansowaniu z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej (WFOSiGW). Preferencyjne warunki polegaja na
mozliwosci doptaty do kapitatu w wysokosci do 40% kosztow inwestycji w zaleznosci od
przeznaczenia kredytu oraz lokalizacji inwestycji. Ponadto kredyt ten moze by¢ udzielony
w wysokosci do 90% wartosci inwestycji na okres do 12 lat (www.bosbank.pl).

W odniesieniu do dotacji unijnych w nowej perspektywie 2014—2020 szczegodlny
nacisk w projektach ktadziony jest na dzialania proekologiczne migdzy innymi poprzez
rozwoj odnawialnych zrédet energii. Na tego rodzaju dziatania przeznaczono wigcej Srod-
kow niz w poprzedniej perspektywie 2007-2013. Dotacje na tak zwane zielone inwestycje
realizowane przez przedsigbiorcow dostepne sg gtdwnie poprzez Regionalne Programy
Operacyjne (www.gramwzielone.pl). W wojewddztwie lubelskim obecnie trwa nabor
migdzy innymi do dziatania 4.2. Produkcja energii z OZE w przedsigbiorstwach w ra-
mach Osi Priorytetowej 4 Energia przyjazna srodowisku. Dofinansowanie mogg uzyskac
projekty polegajace na budowie nowych instalacji wysokosprawnej kogeneracji z OZE,
budowie nowych instalacji OZE do wytwarzania energii cieplnej czy elektrycznej. Kwota
srodkow pienieznych przeznaczona na konkurs to 92,62 mln zl, z czego 10% stanowi
dodatkows rezerwg finansowg na procedur¢ odwotawcza. Wysoko$é dofinansowania dla
mikro i matych przedsigbiorstw wynosi do 80% kosztow kwalifikowanych, a dla $rednich
do 70% kosztow kwalifikowanych (Regulamin konkursu..., s. 15-18).
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2. Charakterystyka préby badawczej

W celu zweryfikowania hipotezy badawczej zostaly przeprowadzone badania an-
kietowe. Respondentami byli wlasciciele i kadra menedzerska matych i $rednich przedsig-
biorstw w wojewodztwie lubelskim. Badania ankietowe sa prowadzone juz od 2010 roku.
Wowczas gtdéwnym celem bylo miedzy innymi zidentyfikowanie zrddet finansowania
inwestycji matych i §rednich przedsi¢biorstw na wyznaczonym obszarze. W celu po-
twierdzenia uzyskanych ustalen w okresie 2012—-2013 przeprowadzono ponowne badanie
ankietowe, jednak ze wzgledu na wszechobecno$é stosowania wymogoéw ekologicznych,
ktore doprowadzaja do coraz wigkszych zmian w podejsciu do problemu racjonalnego
korzystania z zasobow naturalnych, a tym samym do racjonalnego zarzadzania energia,
po raz pierwszy w trzeciej edycji badan zapytano o zrddla finansowania ,,zielonych
inwestycji”, a takze o opinie przedsiebiorcéw dotyczace rozwoju odnawialnych zrodet
energii. Dlatego tez badania realizowane od 2014 roku staty si¢ przedmiotem dalszych
analiz (tab. 1). W kolejnej edycji — [V — nastgpita kontynuacja badan w podjetym temacie,
co umozliwilo dokonanie analiz przedsigwzig¢ inwestycyjnych zwiazanych z ochrong
srodowiska oraz dokonanie oceny tego, czy spoteczenstwo widzi przysztosé¢ w ,,zielonych
inwestycjach”?

Tabela 1. Zestawienie prowadzonych badan ankietowych

I edycja II edycja 11 edycja IV edycja
20102011 20122013 2014-2015 2016

Lp. Wyszczegolnienie

Jednostki gospodarcze

. . 240 | 100,00% | 254 | 100,00% | 147 100% 70 | 100,00%
objete badaniem

w tym:

. 84 35,00% 79 31,10% 73 49,66% | 39 55,71%
firmy rodzinne

przedsigbiorstwa po-
3. noszace 125 52,08% 134 52,76% 10 70,75% 46 65,71%
wydatki inwestycyjne

przedsigbiorstwa
4. | wprowadzajace inno- 69 28,75% 71 27,95% 40 27,21% 24 | 34,29%
wacje

przedsigbiorstwa
5. wspoOltpracujace 18 7,50% 28 11,02% 14 9,52% 6 8,57%
z jednostkami B+R

6. |opiniaprzedsigbiorcow | - - - 147 | 100,00% | 70 | 100,00%
wobec rozwoju OZE

Zrédto: opracowanie wiasne na podst. badan ankietowych przeprowadzonych w MSP wojewddz-
twa lubelskiego w latach 2010-2016.

Lacznie w dwoch ostatnich edycjach badan, ktore beda przedmiotem dalszych
analiz, udziat wzigto 217 podmiotéw gospodarczych, z czego 147 w III edycji i 70
w IV edycji. Ze wzgledu na mata liczebno$¢ proby badawczej w 2016 roku w poréwnaniu
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do poprzedniej edycji zdecydowano, ze w okresie od stycznia do czerwca 2017 roku prze-
prowadzone zostanie dodatkowe badanie. W chwili pisania artykutu trwajg jeszcze prace
nad pozyskaniem wigkszej liczby uzupetnionych ankiet od przedsigbiorstw z sektora MSP

wojewodztwa lubelskiego.

Tabela 2. Forma organizacyjno-prawna ankietowanych przedsigbiorstw

Lp. Wyszezegolnienie I edycja II edycja Il edycja | IV edycja
2010-2011 2012-2013 2014-2015 2016
1. Dziatalnos$¢ gospodarcza 62,9% 65,4% 74,1% 70,0%
2. Spotka 30,0% 27,2% 23,8% 28,6%
3. spéla z o.o. 13,8% 11,8% 9,5% 11,4%
4. spotka cywilna 8,3% 3,1% 7,5% 10,0%
5. spotka akcyjna 2,1% 2,8% 2,7% 1,4%
6. spotka jawna 5,8% 5,1% 4,1% 4,3%
7. spotka komandytowa 0,0% 1,6% 0,0% 0,0%
8. spotka partnerska 3,3% 2,8% 2,0% 1,4%
9. Dziatalno$¢ spotdzielcza 3,8% 4,7% 0,0% 1,4%

Zrédto:  opracowanie wiasne na podst. badan ankietowych przeprowadzonych w MSP wojew6dz-
twa lubelskiego w latach 2010-2016.

Zdecydowana wickszo$¢ badanych przedsigbiorstw to mikroprzedsicbiorstwa
dziatajace jako osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza. Jest to ulubiona
forma prowadzenia dziatalnosci, poniewaz pod wieloma wzglgdami jest ona najprostsza.
W I edycji przeprowadzonych badaniach udziat wzigto 151 jednostek prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarczg (63% ogotu badanych firm), w II edycji 166 (65% ogdtu bada-
nych firm rodzinnych), a w III edycji posrod 147 jednostek 99 podmiotéw prowadzito
dziatalno$¢ gospodarcza, co stanowilo juz nieco ponad 74% ogdtu badanych podmiotow
(tab. 2). W IV edycji natomiast posrod 70 jednostek 49 podmiotow prowadzito dziatal-
no$¢ gospodarcza, co dawato 70%. Pozostala czgs¢ stanowity spotki (ponad 27%) oraz
dziatalnosci spotdzielcze (prawie 3%) i przedsigbiorstwa panstwowe (4%).

3. Ocena dziatan inwestycyjnych w zakresie ,,zielonych inwestycji”
w wojewddztwie lubelskim — wyniki badan wtasnych

Posrdd jednostek, ktore wyrazity swoja gotowos¢ dotyczaca ,,zielonych inwestycji”,
ponad 37% posiada juz sprecyzowane plany na najblizszy rok dziatalnosci (tab. 3), na-
tomiast 12% analizowanych przedsigbiorstw ma plany, ale w perspektywie najblizszych
2 lat, a u prawie 14% przedsigbiorstw sa to plany nawet ponad 2-letnie.
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Tabela 3. Czy firma posiada juz dtugookresowe plany dzialania zwigzane z ,,zielona
inwestycjg”?

Lp. Wyszczegoblnienie Il edycja IV edycja
2014-2015 2016
L. Posiadamy plany na najblizszy rok dziatalno$ci 35,6% 39,1%
2. Posiadamy plan dziatania na najblizsze 2 lata 16,3% 8,7%
3. Posiadamy ponad 2-letnie plany dziatalnosci 12,5% 15,2%
4. Nie planujemy dtugookresowo 35,6% 37,0%

Zrodlo: opracowanie wiasne na podst. badan ankietowych przeprowadzonych w MSP wojew6dz-
twa lubelskiego w latach 2014-2016.

Odpowiedzi respondentdw na pytanie o wartos¢ planowanych przedsiewzigé inwe-
stycyjnych §wiadczg o tym, Ze ponad 64% podmiotdéw planuje przedsigwzigcia na pozio-
mie do 100 tys. zl, z czego w 33% zwigzane sg one z ,,ziclonymi inwestycjami” (tab. 4).
Imponujacy wydaje si¢ fakt, ze prawie potowa z 5% planowanych wydatkow inwestycyj-
nych powyzej 1 mln zt dotyczy inwestycji ekologicznych. Jednak nie ulega watpliwosci,
ze na przestrzeni prowadzonych badan liczba podmiotéw planujacych inwestycje powyzej
1 mln zt stopniowo obniza si¢ — z poziomu ponad 5% w III edycji do 4% w IV edycji.

Tabela 4. Jakiej warto$ci przedsigwziecie w zakresie OZE planowane jest w przedsie-

biorstwie?
Lp. Wyszczegdlnienie [l edycja IV edycja

2014-2015 2016
1. Do 100 tys. zt 57,7% 71,7%
2. 101-300 tys. zt 25,0% 19,6%
3. 301-500 tys. zt 5,8% 0,0%
4. Powyzej 500 tys. zt 5,8% 4,3%
5. Powyzej 1 mln zt 5,8% 4,3%

Zrédto:  opracowanie wiasne na podst. badan ankietowych przeprowadzonych w MSP wojew6dz-
twa lubelskiego w latach 2014-2016.

Poziom planow inwestycyjnych uzalezniony jest od zroédet ich finansowania. Jako
glowne zrodto finansowania ,,zielonych inwestycji” najczgsciej wskazywano w analizo-
wanych edycjach zysk zatrzymany (prawie 40%). W IV edycji przeprowadzonych badan
w dalszej kolejnosci najczesciej wskazywanym zrodiem finansowania byly doptaty
wiascicieli (19,7%) (tab. 5).
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Tabela 5. Jakie jest potencjalne zrédto finansowania ,,zielonych inwestycji”?

. III edycja IV edycja
Lp. Wyszczegolnienie
20142015 2016
1. Zysk zatrzymany 38,8% 40,9%
2. Doptaty wiascicieli 12,4% 19,7%
3. Kapital nowego inwestora strategicznego 1,1% 3,0%
4. Kredyt dtugoterminowy 16,3% 15,2%
5. Kredyt preferencyjny 2,8% 4,5%
6. Leasing finansowy 6,2% 4,5%
7. Leasing operacyjny 3,4% 4,5%
8. Dotacje z funduszy Unii Europejskiej 17,4% 7,6%
9. Inne 1,7% 0,0%

Zrédto:  opracowanie wiasne na podst. badan ankietowych przeprowadzonych w MSP wojew6dz-
twa lubelskiego w latach 2014-2016.

Po zysku zatrzymanym i doptatach wspolnikéw mozliwo$¢é zaciagnigcia kredytu
byta kolejnym zrédtem finansowania ,,zielonych inwestycji”. W przebadanej grupie pod-
miotow wystepuje duze zréznicowanie zrodel finansowania przedsigwzie¢ rozwojowych,
o czym $wiadczy wspotczynnik zmienno$ci na poziomie 1,089. W IV edycji badan dotacje
z funduszy unijnych uksztaltowaty si¢ na czwartej pozycji w rankingu wskazywanych
zrodet finansowania ,,zielonych inwestycji”, co moze by¢ efektem do§wiadczen ptynacych
z wykorzystania funduszy strukturalnych.

Podsumowanie

Rozwdj przedsigbiorstw zwigzany jest z inwestycjami. Inwestowanie jest procesem
dtugotrwatym, w ktorym przedsiebiorstwo wydatkuje srodki pienigzne w celu osiggnigcia
okreslonych efektow ekonomicznych w przysztosci. Konieczno$¢ sprostania wymogom
Unii Europejskiej w dziedzinie poszanowania energii, a tym samym dazenie do pelni
koncepcji zrownowazonego rozwoju wigzaé si¢ bedzie z jeszcze bardziej dynamicznym
wzrostem ,,zielonych inwestycji”.

Podsumowujac rozwazania na temat zrodet finansowania ,,zielonych inwestycji”
przez przedsigbiorstwa funkcjonujace na obszarze Lubelszczyzny, mozna stwierdzic,
Ze mimo stopniowego przyrostu zainteresowania inwestycjami w odnawialne zrodla
energii, o czym §wiadczy analiza planéw inwestycyjnych przebadanych jednostek, nadal
przedsigbiorcy dokonuja ,,zielonych inwestycji” w ograniczonym zakresie. Natomiast
gtéwnym zrédtem finansowania tego rodzaju dziatalno$ci inwestycyjnej jest zysk za-
trzymany. Z kredytu bankowego skorzystato 16% firm. Nadal posrod przedsigbiorcow
wojewodztwa lubelskiego wystepuje male zainteresowanie wsparciem unijnym. Istnieje
szeroki wachlarz instrumentéw wspierajacych ,,zielone inwestycje”, jednak nie kazdy
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przedsigbiorca jest tego Swiadomy. Jako powod niekorzystania ze wsparcia unijnego
wskazywano matg szans¢ na uzyskanie dotacji czy skomplikowane procedury.
Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze wspotczesnie podejmuje si¢ coraz czesciej
dziatania majace na celu ograniczenie globalnego niszczenia srodowiska, a tym samym
uwidoczniona zostaje potrzeba wykorzystania naturalnych zrodet energii. Swiadomosé
dotyczaca istnienia alternatywnych do konwencjonalnych Zrodet energii nadal dociera
do spoteczenstwa bardzo powoli. Konieczno$¢ stosowania wymogoéw ekologicznych
doprowadza do coraz wigkszych zmian w podejsciu do problemu racjonalnego korzysta-
nia z zasobow naturalnych, a tym samym do racjonalnego zarzadzania energia (Suska-
-Szczerbicka, 2011). Konsekwencje biezacych trendow doprowadzity do zainteresowania
si¢ opinii publicznej i do pobudzenia spotecznej odpowiedzialnos$ci za stan srodowiska.
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SOURCES OF FINANCING “GREEN INVESTMENTS” MICRO, SMALL
AND MEDIUM-SIZED ENTERPRISES IN THE LUBLSKIE PROVINCE
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Summary. “Green investments” are understood as investments in renewable energy, the effect
of which is to protect the environment. They are becoming increasingly popular in Poland. It is
related to the objectives that the European Union has set for 2020 in areas such as environmental
protection and comprehensively promoted the ecological way of life. On financial market there are
more and more instruments through which it is possible to finance “green investments”. The aim of
the article is to assess the method of financing investment in renewable energy based on the results
of surveys conducted among small and medium-sized enterprises from the lubelskie province in
2014-2016.The results of the survey indicate, that entrepreneurs have difficulty making decisions
about investments in renewable energy source, and to a large extent the level of investment plans
depends on available sources of financing.
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