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Streszczenie. W artykule poddano analizie zagadnienie wptywu podatku dochodowego od zyskow
inflacyjnych na rachunek kosztow przedsigbiorstwa. W jej rezultacie wskazano na koniecznos¢
uwzglednienia tego wydatku w rachunku kosztow jednostki gospodarczej. Konsekwentnie wskaza-
no, ze podatek dochodowy od zyskow inflacyjnych powinien stac si¢ rOwniez elementem narzedzi
analizy finansowej przedsigbiorstw, w tym progu rentownos$ci, co moze mie¢ istotny wptyw na
oceng rzeczywistego poziomu efektywnosci prowadzonej dziatalnosci wytworczej w warunkach
inflacji. Opracowanie ma charakter w znacznej mierze teoretyczny, jednak wyniki analizy moga
zostaé bezposrednio wykorzystane w przedsigbiorstwie w nastgpstwie wystapienia zjawisk infla-
cyjnych w gospodarce.

Wprowadzenie

Zysk jest jednym z kluczowych elementéw wplywajacych na decyzje zarzadcze
w przedsiebiorstwie. Stusznie pisze Peche (1973, s. 55), ze ,,cala potezna machina ewi-
dencyjna ksiggowos$ci nakierowana na rejestracje Srodkéw trwatych, zapasdéw i procesu
produkcyjnego jest w istocie podporzadkowana jednemu tylko celowi: prawidlowemu
rozliczeniu wyniku finansowego w krotkim okresie”. Zysk inflacyjny byt zagadnieniem
podejmowanym juz wielokrotnie w polskiej i §wiatowej literaturze przedmiotu, jednak
nigdy dotad nie analizowano mozliwo$ci wlgczenia jego skutkéw podatkowych do
rachunku kosztow przedsigbiorstwa. Nie analizowano tez zagadnienia réoznorodnosci
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zysku inflacyjnego powstajacego w przedsigbiorstwie w kontekscie poglgbionej analizy
kosztowej.

Celem niniejszego artykutu jest ustalenie zasadnosci wilaczenia do rachunku
kosztow przedsigbiorstwa wydatkow zwigzanych z podatkiem dochodowym od zyskow
inflacyjnych. Artykut ma charakter teoretyczny i opiera si¢ na analizie badanego za-
gadnienia na podstawie dost¢pnej literatury przedmiotu. Sktada si¢ ze wstepu, czterech
numerowanych czgsci i podsumowania.

1. Pojecie zysku inflacyjnego i sposoby jego powstawania
w przedsiebiorstwie

Mimo Ze inflacja jest trwatym zjawiskiem w gospodarce $wiatowej, naukowcy nie
maja wcigz wypracowanej jednej opinii na temat wielu efektow wywotywanych przez
inflacje. Jednym z takich zagadnien jest zysk inflacyjny. Przede wszystkim naukowcy
nie s3 zgodni, co nalezy nazywaé zyskiem inflacyjnym, gdzie sa wszystkie zrodla jego
powstawania, nie ma ujednoliconego nazewnictwa dla podobnie postrzeganych procesow
tworzenia zysku inflacyjnego, a takze skutkéw zysku inflacyjnego dla analizy finansowe;j
przedsigbiorstwa.

Rozsadne byloby nazwa¢ zyskiem inflacyjnym tg¢ czg¢$¢ zysku przedsigbiorstwa,
ktora nie jest efektem rentownie prowadzonej dziatalnosci (operacyjnej, finansowe;j,
a nawet wynikajacej z incydentalnych zdarzen), lecz ktorej zrodlo tkwi wylacznie
w procesach inflacyjnych w gospodarce (NBP, 2016). Jednak niektoérzy naukowcy po-
przestali na nazywaniu tych zyskow ,,zyskami pozornymi” lub ,,fikcyjnymi” (Jagietto,
1984; Szejna, 1991; Hazlitt, 1977), zatem okresleniami, ktéore mozna uzywac rowniez
w stosunku do niektérych zyskow powstajacych w warunkach bezinflacyjnych. Inni
naukowcy jednym pojeciem zyski inflacyjne nazywaja wszystkie rodzaje réznorodnych
zyskow powstajacych w wyniku inflacji, bez dalszej ich klasyfikacji (Illes, 2010). Jeszcze
inni uwazaja, ze zyski inflacyjne powstawa¢ moga wylacznie z tak zwanych aktywow
niepieni¢znych (Alchian, Kessel, 1959; Sojak, 1996), podczas gdy inni wskazuja takze
na tak zwane aktywa pieni¢zne jako zrodla tego zjawiska (Philips, 1990). Opisywanie,
czym jest zysk inflacyjny, bedzie si¢ zatem roézni¢ w zaleznosci od autora prezentujacego
wyniki swoich prac badawczych.

W niniejszym artykule wykorzystane zostang nazewnictwo i klasyfikacja zysku
inflacyjnego zawarte w opracowaniu Zysk inflacyjny a wartos¢ poznawcza wynikow
analizy finansowej przedsigbiorstw (Sobkow, 2008). Takie podejscie autora artykutu
wynika jedynie z przekonania, ze w tej wlasnie przywotanej pracy zagadnienie zysku
inflacyjnego przeanalizowane zostalo w sposo6b najbardziej doglgbny i wyczerpujacy
wobec dostgpne;j literatury przedmiotu.

Zgodnie z powyzej przywotang praca wyr6zni¢ mozemy dwa rodzaje zyskow infla-
cyjnych: pierwszy — krotkookresowy, wynikajacy z btgdnych oczekiwan przedsigbiorcow
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odnos$nie do zmian w poziomie przysztej inflacji, oraz drugi — dtugookresowy, trwale
powstajacy w przedsigbiorstwie bez wzglgdu na trafnos¢ oczekiwan odnos$nie do poziomu
obecnej czy tez przyszlej inflacji w gospodarce. Przyktadem pierwszego rodzaju zysku
inflacyjnego jest sytuacja, w ktorej ustalony poziom oprocentowania kredytu bankowe-
go nie uwzglednia spadku realnej warto$ci tego zobowigzania w warunkach inflacji.
Sytuacja taka zaistnieje, gdy oprocentowanie okreslone zostato jeszcze w warunkach
braku oczekiwan inflacyjnych. Tego nieoczekiwanego spadku wartos$ci obcigzenia
zobowigzaniem przedsi¢gbiorstwa nie mozna traktowac inaczej jak zysku dla firmy
i jednoczes$nie straty dla wierzyciela. Taki sposob powstawania zyskoéw inflacyjnych
ma jednak charakter wytacznie krotkookresowy. Po wystapieniu zjawisk inflacyjnych
dawcy kapitatu w kolejnych swoich decyzjach uwzglednia juz w wysokoSci stopy pro-
centowej wskaznik inflacji 1 zrodlo powstawania tej formy zysku inflacyjnego zniknie.
Przedstawiony powyzej krotkookresowy charakter zyskow inflacyjnych nie jest jednak
przedmiotem zainteresowania badawczego w niniejszym artykule. Takie nadzwyczajne
zyski inflacyjne, podobnie jak bezinflacyjne, nie mogg by¢ przewidziane. Z tego powodu
nie s3 zwyczajowo tez elementem rachunku kosztow w przedsi¢ebiorstwie.

Zysk inflacyjny w przedsigbiorstwie tworzy¢ si¢ moze jednak rowniez w wyniku dtu-
gookresowych procesow, ktore moga by¢ przewidziane. Najczesciej podawanym przykta-
dem dtugookresowego sposobu tworzenia si¢ zysku inflacyjnego w przedsicbiorstwie jest
zakup i zuzycie zapasu surowca do produkcji. W srodowisku inflacyjnym wraz z uptywem
czasu nastepuje wzrost nominalnego wyrazenia realnej wartosci tych zapasow. Wedtug
stosowanej najczesciej w przedsigbiorstwach polskich i zagranicznych zasady ksiggowania
zuzycia zapasow ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO — first-in, first-out) przy ich
odsprzedazy lub zuzyciu produkcyjnym naliczona zostanie warto$¢ kosztu wedtug ceny
ich zakupu, zaczynajac od rozliczenia zakupow najstarszych. W zwigzku ze wzrostem cen
w gospodarce do kosztow zaliczona zostanie nominalna warto$¢ zapasu nizsza od tej, jaka
ma on w dniu jego odsprzedazy lub zuzycia. Stosowanie przedstawionej procedury wyce-
ny zapasow (FIFO) powoduje zatem zanizenie kosztow sprzedawanych lub zuzywanych
materiatdw o wskaznik inflacji za okres, jaki uptynat pomiedzy zakupem danego zapasu
a jego sprzedaza badz zuzyciem produkcyjnym. Nawet stosowanie procedury wyceny
zapasOw ,,ostatnie weszto, pierwsze wyszto” (LIFO — last-in, first-out) niewiele zmieni'.
Wystepowanie zjawiska zanizonych kosztow, a w konsekwencji zawyzonej faktycznej ren-
townosci, potwierdzity badania empiryczne. Na przyktad Young and Company przebadat
przedsigbiorstwa w warunkach inflacji stosujace metody wyceny zapaséow FIFO i LIFO.
W pierwszej grupie 100% z nich miato zawyzony wynik wobec standardow gospodarki
bezinflacyjnej, a w drugiej grupie odsetek ten wynidst 90% (Holland, 1984). Podobne
wyniki daty badania Bulowa i Shovena (1975). Innymi Zr6dtami takich dtugookresowych
zyskow inflacyjnych w przedsigbiorstwie sg rowniez niedoszacowana w warunkach inflacji

! Ponadto zasady ksiggowania zuzycia zapaséw LIFO nie dopuszcza w Polsce Migdzynarodowy Standard
Rachunkowosci 2 Zapasy.
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amortyzacja?, nalezno$ci, a takze przeszacowane nominalnie przychody finansowe bedace
rezultatem tak zwanego efektu Fishera (Sobkow, 2008).

Zaprezentowane powyzej wyniki badan empirycznych wskazuja, ze zysk inflacyjny
moze by¢ czynnikiem znaczaco znieksztalcajagcym obraz rentownosci. Bytaby to prze-
stanka, by uwzglednia¢ go przy kalkulacji poziomu realnego dochodu osigganego przez
przedsigbiorstwo.

2. Skutki podatkowe powstawania zysku inflacyjnego
w przedsiebiorstwie

Rozbieznosci pomigdzy wartoscia realng oraz nominalng aktywow w warunkach
inflacji mozna byloby uzna¢ wytacznie za jedna z wielu niedogodnosci, jakie powoduje
inflacja przy sporzadzaniu analizy finansowej przedsigbiorstw, w tym przypadku pozio-
mu oszacowywanego realnego zysku, gdyby oznaczata tylko liczbowe przemieszczenia
w wartosciach poszczegdlnych pozycji bilansowych przedsigbiorstwa, zawyzajac badz
zanizajac warto$¢ nominalng zysku, a odpowiednio zanizajac badz zawyzajac wartosé
innych pozycji bilansowych, na przyktad zapaséw czy naleznosci. W srodowisku inflacyj-
nym wystgpowaloby jedynie znieksztalcenie informacji dotyczacej wielkosci wypracowy-
wanego zysku, bez wpltywu na faktyczng efektywnos¢ gospodarowania przedsigbiorstwa.

Informacja o poziomie odnotowywanego przez przedsigbiorstwo zysku stanowi
takze przedmiot zainteresowania stuzb finansowych panstwa, gdyz jednym ze sktad-
nikéw dochodow budzetowych jest podatek dochodowy od os6b prawnych. Podatek
ten w kategorii finansowej to odpltyw gotoéwki z podlegajacej opodatkowaniu jednostki
gospodarczej. Waga tego odptywu wynika z faktu, ze trzy elementy, ktore decyduja o jego
wielko$ci w rezultacie tworzenia si¢ zysku inflacyjnego, to:

— wysokos¢ stopy inflacji,

— wysokos$¢ stawki podatku dochodowego,

— struktura aktywow przedsigbiorstwa.

Na pierwsze dwa elementy przedsigbiorstwo nie ma zadnego wptywu, na trzeci na-
tomiast wplyw ograniczony. Dla przedsigbiorstwa nie jest obojgtne zatem, w jaki sposob
odnotowywane sa w bilansie skutki zmian nominalnego wyrazenia realnej wartosci jego
aktywow oraz jaka jest wewnetrzna struktura odnotowywanego przezen zysku, to znaczy
ile z niego wynika faktycznie z efektywnosci funkcjonowania, czym zgodnie z intencja
podatku dochodowego nalezy podzieli¢ si¢ z budzetem panstwa, a ile wynika wylacznie
z inflacyjnego charakteru gospodarki i wplywu inflacji na nominalne wyrazenie realnej
warto$ci poszczegolnych pozycji bilansowych. Rézne przedsigbiorstwa nie bedg tez
w tym samym zakresie obcigzone skutkami podatkowymi wynikajacymi z tworzenia si¢
zyskow inflacyjnych.

2 Niewiele w tym zakresie poprawi¢ moze ustawowe przeszacowywanie majatku trwalego, na co wskazuje
migdzy innymi praca Illes (2010), s. 35—45.
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3. Podobienstwo definicyjne kosztu do skutkéw podatkowych
zyskéw inflacyjnych

Rozrdéznienie pomiedzy kosztem a wydatkiem w przedsi¢biorstwie zasadza si¢ na
fakcie, ze koszt oznacza zwykle bezpowrotne zuzycie konkretnego zasobu przedsigbior-
stwa, podczas gdy wydatek oznaczaé moze zaledwie przemiang jednego zasobu (pie-
nigznego) w inny zasob (np. zakupiony surowiec, srodek trwaty) zwigzany z prowadzona
dziatalno$cig gospodarczg lub tez umniejszenie zobowigzan. Ekonomisci sg tutaj zgodni.
Na przyktad Micherda (2005, s. 170) twierdzi, ze ,,jako koszt traktowane jest zuzycie
zasobow w celu osiggnigcia przychodéow w danym okresie”. Podobnie Nowak (Nowak,
2005, s. 23) okresla, ze koszt to ,,kategoria ekonomiczna, ktora oznacza wyrazone w pie-
nigdzu warto$¢ pracy zywej oraz zasobow majatkowych zuzytych w danym okresie do
wytworzenia produktow”. Kiziukiewicz (2004, s. 39-40) doprecyzowuje zas, ze ,.koszty
wyrazaja w pienigdzu zuzyte w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej w pewnym
okresie rzeczowe sktadniki majatku (Srodki trwate, materiaty), ustugi obce oraz wtozong
prace ludzka, pod warunkiem ze zaangazowane sktadniki przynoszg efekty w postaci
wytworzonych wyrobow lub §wiadczonych ustug. Do kosztow naleza te pozycje niezwia-
zane ze zuzyciem zasobow, lecz na mocy obowigzujacych przepiséw, jak na przyktad:
podatki obcigzajace koszty, ubezpieczenie majatku, ubezpieczenie spoleczne, optaty itp.
Sa to tzw. naktady czysto pieni¢zne”.

W szczegolnosci tg ostatnig definicj¢ powigzaé mozna z podatkiem dochodowym od
zyskow inflacyjnych. Podobnie jak podatek od nieruchomosci jest ,,niezwigzany ze zuzy-
ciem zasobdw”, w §wietle wezesniej juz przedstawionej analizy nie ulega watpliwosci, ze
jest ,,naktadem czysto pieni¢znym”, a jego wystepowanie w przedsigbiorstwie jest nicod-
tacznym elementem ,,normalnej dziatalno$ci gospodarczej” zwigzanej z ,,wytwarzaniem
wyrobow lub $wiadczeniem ustug”. Pomimo faktu, ze podatek dochodowy od zyskow
inflacyjnych ,,na mocy obowigzujacych przepisow” podatkowych nie jest traktowany jako
koszt, to jednak jego wielkosc¢, podobnie jak podatku od nieruchomosci, uzalezniona jest
od wielkosci zasobow, jakimi dysponuje przedsiebiorstwo. W czgsci pierwszej artykutu
wskazano przeciez, ze wielko$¢ zysku inflacyjnego zalezy wprost od wielkosci poszcze-
golnych pozycji majatku trwatego i obrotowego. W gospodarce bezinflacyjnej nie mozna
wskaza¢ bezposredniej zaleznosci poziomu zysku od wielkos$ci jej aktywow obrotowych.
Wykazaé mozna jednak, poprzez naliczang amortyzacje, zalezno$¢ pomigdzy wielkoscia
majatku trwalego a wielkos$cig powstajacego zysku. Podobnie poziom zysku inflacyjnego
zalezy bezposrednio od wielkosci niedoszacowanej amortyzacji.

Do tej pory w literaturze przedmiotu istniata zgodno$¢, ze podatek dochodowy
od zyskow inflacyjnych jest odptywem srodkdow z przedsigbiorstwa — nieuzasadnionym
i czgsto nadmiernym (Hazlitt, 1977; Bullow, Shoven, 1975; Sobkow, 2014). W rachunku
wynikow traktowany byt jedynie jako element podziatu zysku. Skoro jednak podatek
odchodowy od zyskoéw inflacyjnych:

a) jest odptywem srodkow z przedsicbiorstwa;
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b) jest rezultatem posiadania przez przedsigbiorstwo aktywoéw w warunkach
inflacji;
c) aktywa te sg niezbedne do prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z wytwarzaniem
i sprzedaza dobr,
to stosujac analogie do podatku od nieruchomosci, wydaje si¢ uzasadnione uwzglgdnianie
w rachunku kosztow rowniez odptywu srodkéw z przedsigbiorstwa z tytutu podatku
dochodowego od zyskow inflacyjnych.

4. Przyporzadkowanie zysku inflacyjnego z poszczegdlnych Zrédet
jego powstawania do grupy kosztéw statych i zmiennych

We weczesniejszej czegsci artykutu wskazano, ze zysk inflacyjny nie jest zjawiskiem
jednorodnym. Powstaje z roznych sktadnikow majatkowych, w roznych procesach ekono-
micznych. Najistotniejsze dla tematyki poruszonej w tej czgsci artykutu jest rozroznienie
podatku dochodowego od zysku inflacyjnego powstajacego od pozycji majatkowych skorelo-
wanych z wielkos$cig przychodow przedsigbiorstwa wobec zysku inflacyjnego powstajacego
od pozycji majatkowych bez takiej korelacji. Wydatek zwigzany z podatkiem dochodowym
od zysku inflacyjnego, ktory w konsekwencji bytby skorelowany z wielko$cia przychodow
przedsigbiorstwa, spetniatby metodologiczne wymogi zakwalifikowania go do kategorii
wspolnej z kosztami zmiennymi. Wydatek zwigzany z podatkiem dochodowym od zysku
inflacyjnego nieskorelowanego z wielkoscia przychodow przedsigbiorstwa spetniatby za$
metodologiczne wymogi zakwalifikowania go do kategorii wspdlnej z kosztami stalymi.

Wartos$¢ poszezegolnych pozycji bilansowych przedsigbiorstwa w roézny sposob
zalezy od skali wykorzystywania jego potencjatu produkcyjnego. Zmiana wielkosci
majatku trwatego w krotkim czasie nie zalezy od zmian w skali prowadzonej dziatalnosci.
Odmiennie kwestia ta wyglada w przypadku majatku obrotowego. Wielko$¢ zapasow
czy naleznosci jest skorelowana bardzo wysoko z poziomem prowadzonej dziatalnosci.
W konsekwencji:

1. Zysk inflacyjny powstajacy z majatku trwatego tworzy¢ si¢ bedzie bez wzgledu
na skalg jego wykorzystania. Tym samym podatek dochodowy powstajacy z tego
zysku spetnia wymogi zaklasyfikowania go w analizie wspoélnie z kosztami
stalymi.

2. Zysk inflacyjny powstajacy z réznych pozycji majatku obrotowego tworzy¢
si¢ bedzie wzglednie proporcjonalnie do skali zaangazowania produkcyjnego
przedsigbiorstwa. Tym samym podatek dochodowy od zysku inflacyjnego
tworzacego si¢ z tych pozycji majatkowych spetnia wymogi zaklasyfikowania
go w analizie wspolnie z kosztami zmiennymi.

W zwiazku z powyzszym naliczanie i wydatkowanie przez przedsigbiorstwo podat-
ku dochodowego od zysku inflacyjnego moze mie¢ istotne konsekwencje dla wynikow
obliczen narzgdzi analizy finansowej przedsigbiorstwa, w tym progu rentownosci.
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Podsumowanie

Wielko$¢ odptywu srodkow pienieznych z przedsigbiorstwa z tytutu obcigzen po-
datkowych ujmowanych w rachunku kosztow petnych w przypadku niektorych podatkow
zalezy od wielkosci prowadzonej dziatalnosci produkeyjnej lub ustugowej, a w przypadku
innych nie zalezy. Do tej pierwszej grupy zaliczy¢ mozna podatek od nieruchomosci, do
drugiej za$ podatek obrotowy lub akcyzowy. W dotychczasowej literaturze przedmiotu
uznawano, ze podatek dochodowy od zyskow inflacyjnych jest odptywem $rodkow
z przedsigbiorstwa — czesto nadmiernym i nieuzasadnionym. Nie traktowano go jednak
jako wydatku rownowaznego z kosztem dziatalno$ci. W niniejszym artykule wskazano,
ze ten odptyw pieniezny z przedsigbiorstwa powinien by¢ réwniez ujgty w rachunku
kosztow.

Ujecie podatku dochodowego od zyskéw inflacyjnych w rachunku kosztow
moze mie¢ fundamentalny wplyw na wyniki obliczen narzedzi analizy finansowej
przedsigbiorstw w warunkach inflacji, na przyklad progu rentownosci. W warunkach
bezinflacyjnych przy analizie progu rentownosci abstrahuje si¢ od struktury majatku
produkcyjnego. Abstrahuje si¢ takze od formy i skali opodatkowania zyskow przedsig-
biorstwa. W warunkach inflacji powyzsza problematyka powinna zosta¢ wtaczona do
jego analizy i interpretacji.

Zaréwno skala powstajacych zyskow inflacyjnych w przedsigbiorstwie, wielkos$¢
odptywu srodkéw z tytutu opodatkowania tych zyskéw podatkiem dochodowym, jak
i wplyw tego podatku na narzedzia analizy finansowej przedsigbiorstwa stanowia istotne
przestanki wskazujace na zasadno$¢ uwzglednienia podatku dochodowego od zyskow
inflacyjnych w rachunku kosztow przedsigbiorstwa.

Bibliografia

Alchian, A., Kessel, R. (1959). Redistribution of Wealth through Inflation. Science, 130 (3375),
535-539.

Bulow, J., Shoven, J. (1975). Inflation Accounting and Nonfinancial Corporate Profits: Physical
Assets. Brookings Papers on Economic Activity, 3, 557-598.

Hazlitt, H. (1977). Inflation Versus Profits. The Freeman, 7 (11), 643—648.

Holland, A. (1984). Real Interest Rates. What Accounts for Their Recent Rise. Research Papers of
Federal Bureau of Economic Research, December, 18-24.

Illes, M. (2010). The Effects of Inflation on Business Profits and Business Assets. European Inte-
gration Studies, 1, 35-45.

Jagietto, S. (1984). Pomiar efektywnosci gospodarowania w warunkach inflacji. Rachunkowosé,
7, 194-196.

Kiziukiewicz, T. (2004). Rachunkowos¢ zarzgdcza. Wroctaw: Ekspert Wydawnictwo i Doradztwo.

Micherda, B. (2005). Podstawy rachunkowosci. Aspekty teoretyczne i praktyczne. Warszawa: PWN.



272 Robert Sobkow

Miegdzynarodowy Standard Rachunkowosci 2 Zapasy. Dz.Urz. UE, 29.11.2008 PL, 1.320/24-5.
NBP (2016). Pobrane z: www.nbportal.pl/slownik/pozycje-slownika/zysk-inflacyjny (1.01.2016).

Nowak, E. (2005). Rachunek kosztow przedsiebiorstwa. Wroctaw: Ekspert Wydawnictwo i Do-
radztwo.

Peche, T. (1973). Podstawy wspotczesnej ewidencji gospodarczej. Warszawa: PWN.

Philips, E. (1990). Inflation Adjustment to Income in Entry and Exit Price Systems. Abacus,
26 (2), 185-191.

Sobkow, R. (2008). Zysk inflacyjny a wartos¢ poznawcza wynikow analizy finansowej przedsie-
biorstw. Poznan: Wyd. [URIS.

Sobkdéw, R. (2014). Podatek dochodowy od zyskow inflacyjnych — teoria i praktyka ostatnich
30 lat. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, 818, Finanse, Rynki Finansowe,
Ubezpieczenia, 68, 163—169.

Sojak, S. (1996). Uwzglednianie inflacji w raporcie biegtego rewidenta. Rachunkowosé, 5, 217-222.

Szejna, S. (1991). Rachunkowos¢ w warunkach inflacji. W: A. Jarugowa (red.), Wspolczesne pro-
blemy rachunkowosci (s. 303-351). Warszawa: PWE.

INCOME TAX ON INFLATIONARY PROFITS AS AN ESSENTIAL ELEMENT
OF A COMPANY’S FULL COST ACCOUNTING

Keywords: inflationary profit, taxes under inflationary conditions, full costs accounting, financial
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Summary. The work is theoretical in nature. It examines the effect of income tax on inflationary
profits on full cost accounting of a company. The results of the analysis indicate the need to take
this cash expenditure into account when calculating the full cost of manufacturing operations
of a company. As a consequence of this fact, the present study indicates that the income tax on
inflationary profit should also be taken into account in the analysis of the break-even point, which
may have a significant impact on the assessment of the actual level of profitability of manufacturing
operations under inflationary conditions. Although the work is theoretical in nature, its results can
be directly implemented in a company immediately after the onset of inflation in the economy.
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