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Abstrakt. Istnienie luki kapitatowej w finansowaniu aktywnos$ci innowacyjnej spowodo-
wato, ze na rynku Europy Zachodniej, a nast¢pnie takze w Polsce pojawily si¢ instytucje
finansujace, ktore miaty ten brak wypetnic¢. Naleza do nich sieci aniotéw biznesu, lokalne lub
regionalne fundusze pozyczkowe oraz fundusze por¢czen kredytowych. Celem artykutu jest
zbadanie, jak wymienione instytucje bedg wptywaly na aktywno$¢ innowacyjng przedsig-
biorstw przemystowych w dwdch regionach w Polsce o odmiennym poziomie rozwoju regio-
nalnego systemu przemystowego, tj. wojewodztwa dolnoslaskiego i lubuskiego. W badaniu
dotyczacym lat 20112013 wzielo udzial 1517 przedsigbiorstw. Gtéwne wnioski sprowadzaja
si¢ do nastgpujacych twierdzen:

1. Aniotowie biznesu istotnie i pozytywnie wptywaja na innowacyjnos¢ w wojewodztwie
rozwinigtym (dolnoslaskim), natomiast ich aktywnos$¢ w regionie stabo rozwinigtym jest
znikoma.

2. W przedsiebiorstwach korzystajacych z ustug funduszy pozyczkowych i porgczeniowych
w regionie rozwini¢tym dochodzi do inwestycji ,,dojrzalszych™ innowacyjnie (ponosze-
nia naktadéw na B+R, implementacji nowych proceséw technologicznych) niz w regionie
stabiej rozwinigtym systemem przemystowym (gdzie zauwazono wpltyw na inwestycje
w nowe srodki trwate).

Financing institutions and innovation activity in industry
in Lubusz and Lower Silesian Voivodeship

Keywords: innovation activity, loan fund, guarantee fund, business angels, industry

Abstract. Infinancing of innovation activity exists a equity gap. That is the reason, that in
West Europe and in Poland financing institutions came into being to fund the gap. The mem-
bers of financing institutions are business angels, local or regional loan funds and guarantee
funds. The basic aim of article is to determine, how the institutions influence on innova-
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tion activity in industry companies in two regions in Poland: Lubusz and Lower Silesian

Voivodeship. The regions are characterized by different development of industrial system.

The research was conducted in 1517 companies in 2014 for the years 2011 to 2013. The main

conclusions are:

1. Business angels have significant and positive influence on innovation activity in the de-
veloped region (Lower Silesian) and their activity is insignificant in underdeveloped re-
gion.

2. Companies which cooperate with loan and guarantee funds more often come into “ma-
ture” innovative investment (expenditure on R&D, the implementation of new technologi-
cal processes) than companies in underdeveloped region (here was observed the influence
on the new fixed assets).

Wprowadzenie

Polska nalezy do grona tzw. panstw doganiajacych (catching-up country). Oznacza
to, ze stojg przed nia wyzwania zwigzane z takim stymulowanie gospodarki, aby
osiggnaé poziom rozwoju odpowiadajacy m.in. panstwom Europy Zachodniej czy
Stanom Zjednoczonym. Biorac pod uwage tak podstawowy wskaznik, jakim jest
produkt krajowy brutto per capita, zauwaza sie, ze w Polsce w 2015 roku ksztatto-
wal si¢ on na poziomie 69% Sredniej dla Unii Europejskiej, podczas gdy w Czechach
na poziomie 85%, a na Stowacji 77%. Sposrdod panstw Grupy Wyszehradzkiej tylko
na Wegrzech byt nizszy niz w Polsce i wynosit 68%. W panstwach rozwinietych
jest on wyzszy od sredniej unijnej. W Niemczech wynosi 125%, we Francji 106%,
a w Wielkiej Brytanii 110%!'. Osiagniecie tego putapu nie jest mozliwe przy wyko-
rzystaniu tradycyjnych czynnikow wytwoérczych (ziemia, kapital i praca). Znaczenie
zaczyna odgrywac wiedza, a co za tym idzie — takze innowacyjnos¢. Polska ma po-
tencjat w tym obszarze, jednak jego rozwdj nalezy odpowiednio stymulowac.

Jednym z problematycznych obszaréw w aktywnosci innowacyjnej jest jej
finansowanie. Instytucje na rynku finansowym, np. banki, nie angazuja si¢ w wy-
starczajacym stopniu w finansowanie innowacyjnych projektow z powodu braku
wystarczajacych kompetencji do oceny ich optacalnosci. Instytucje te preferujg tra-
dycyjne obszary aktywnosci gospodarczej, gdzie ryzyko jest tatwiejsze do oszaco-
wania (Bukowski, Szpor, Sniegocki, 2012, s. 4). W poréwnaniu do projektow tra-
dycyjnych w obszarze projektéw innowacyjnych pojawiaja si¢ trzy nowe czynniki,
ktore sa ,,niewygodne” dla potencjalnych inwestoréw:

! Dane zaczerpnigto ze zrodet Eurostatu, zob. Eurostat (2017).
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— trudno$ci we wlasciwej ocenie wartosci projektu — projekty innowacyjne wy-

magaja wiekszej elastycznosci oraz znacznej wiedzy technicznej i rynkowej;

— dtugi okres zwrotu z inwestycji;

— wigksze ryzyko niz w projektach bazujacych na produktach i technologiach

juz wykorzystywanych na rynku (Glodek, Pietras, 2011, s. 17-19).

W tym kontekscie w szczegolnie trudnej sytuacji sg mate i srednie przedsie-
biorstwa, w ktorych prowadzenie prac B+R oraz implementacja nowych rozwigzan
sa utrudnione glownie ograniczonymi zasobami finansowymi (Belitz, Eickelpasch,
Lejpras, 2012, s. 51). Niedobory kapitatu wystepujg na wczesnych etapach rozwoju
przedsiebiorstw (faza seed, start-up), kiedy nie majg one jeszcze odpowiedniej histo-
rii kredytowej, aby uzyska¢ dofinansowanie na zasadach komercyjnych w banku.
W pozniejszych etapach rozwoju przedsigbiorstw ze wzgledu na wysoki poziom ry-
zyka projekty innowacyjne moga takze spotkac si¢ z brakiem przychylnosci ze stro-
ny bankéw (Belitz, Lejpras, 2012, s. 20). W odpowiedzi na te problemy w obszarze
instytucji wsparcia biznesu powstaty sieci aniotow biznesu oraz lokalne/regionalne
fundusze pozyczkowe i fundusze porgczen kredytowych, ktore maja na celu wypel-
nienie luki kapitatlowej i wspieranie innowacyjnosci.

Sieci aniotéw biznesu to instytucje, ktorych gldwnym celem jest zrzeszanie in-
westorow indywidualnych oraz kojarzenie projektéw o duzym potencjale wzrostu
i zwrotu z zamoznymi osobami posiadajacymi $rodki i checi, aby je wesprze¢ (Da-
browska, 2010, s. 113). Sami aniotowie biznesu to na ogét doswiadczeni przedsie-
biorcy, ktérzy inwestuja pieniadze, umiejetnosci i czas w przedsigbiorstwach we
wezesnych fazach rozwoju w zamian za udziaty w tych firmach (Saublens, 2006,
s. 29). Aniolowie biznesu zaliczani sg do grona funduszy venture capital, nalezy jed-
nak podkresli¢, ze typowe fundusze venture wykazuja zainteresowanie projektami,
ktoére zostaly juz czesciowo skomercjalizowane na rynku. Anioty biznesu potrafia
inwestowa¢ nawet na wczesniejszych etapach rozwoju (BMWi, 2013, s. 4). Projekty
biznesowe, ktore stoja w centrum zainteresowania anioléw, maja zbyt malg wartosc,
aby przyciagaly inwestoréow venture capital, a banki z powodu zbyt wczesnej fazy
istnienia przedsiebiorstwa nie udzielaja na nie kredytu (Stefaniak, 2009, s. 16).

Silng strong inwestycji ze strony aniotéw biznesu jest to, ze inwestorzy ci maja
doswiadczenie w prowadzeniu przedsigbiorstwa w branzy, ktéra dokapitalizowuja.
Z tego wzgledu wraz ze srodkami finansowymi do przedsigbiorstw ptynie takze
know-how, ktérym dysponuja inwestorzy, dostep do ich sieci kontaktéw czy rynkéw
zbytu. Dla przedsiebiorstwa w fazie start-up ma to wymierne korzysci i moze stano-
wi¢ przewage konkurencyjna.

Lokalne i regionalne fundusze pozyczkowe to nienastawione na zysk in-
stytucje parabankowe, ktére $wiadcza pomoc finansowa w formie pozyczek na
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preferencyjnych warunkach dla rozpoczynajacych dziatalnos¢ gospodarcza oraz
matych, rozwojowych firm niemajacych wystarczajacej dla komercyjnego banku
historii kredytowej (Mazewska, 2010, s. 119).

Fundusze pozyczkowe sa uzupetnieniem systemu bankowego. Ich atrakcyjnos¢
polega na tym, ze:

— specjalizuja si¢ w finansowaniu matych (w tym mikroprzedsigbiorstw) i $red-

nich firm we wczesnej fazie rozwoju;

— procedury zwigzane z uzyskaniem pozyczki sa uproszczone i dostosowane do

sytuacji podmiotéw mniejszych, rozpoczynajacych dziatalnosc;

— warunki finansowe (oprocentowanie, prowizje, oplaty bankowe) pozyczek

z funduszy pozyczkowych sa z reguty nizsze od warunkéw uzyskania kredy-
tu stosowanych przez banki wobec klientow o podwyzszonym ryzyku (Cie-
slik, 2010, s. 134).

Najczesciej ze srodkéw pochodzacych z funduszy pozyczkowych mozna tylko
czgsciowo finansowac dziatalno$¢ innowacyjna. Wynika to z ograniczonej wartosci
pozyczki. Wiekszos$¢ funduszy pozyczkowych moze udziela¢ pozyczek nieprzekra-
czajacych kwoty 120 tys. ztotych, jednak przecietna warto$¢ pozyczki wynosi okoto
40 tys. ztotych. Maksymalny okres sptaty pozyczki wynosi zwykle od 3 do 5 lat
(Glodek, Pietras, 2011, s. 35). Fundusze pozwalaja gtéwnie na rozwdj przedsigbior-
czosci.

Fundusze porgczen kredytowych sg instytucjami wsparcia biznesu, ich gtow-
nym zadaniem jest wspieranie podmiotow gospodarczych poprzez udzielanie pomo-
¢y w pozyskiwaniu finansowania ich dziatalnosci. Swiadcza one pomoc finansowa
w formie porgczen gldwnie dla matych, rozwojowych firm niemajgcych wystarcza-
jacej historii kredytowej lub wymaganych przez komercyjne banki zabezpieczen
(Mika, 2012, s. 137). Umozliwiaja w ten sposob rozwdj przedsiebiorstw, dokonywa-
nie przez nich inwestycji, ktore bez poreczenia nie bytyby mozliwe.

W polskiej literaturze istniejg badania, ktore charakteryzuja dziatalnos¢ insty-
tucji finansujacych. Cykliczne i najbardziej znane badanie, ktére dostarcza wie-
lu informacji na temat ich dziatalnosci, prowadzi Stowarzyszenie Organizatorow
Osrodkow Innowacji i Przedsigbiorczosci w Polsce. W raportach wydawanych przez
te organizacje pojawiaja sie informacje m.in. o liczbie instytucji w Polsce, ustugach
przez nie Swiadczonych, ich gtéwnych odbiorcach, charakterze wtasnosci. Zgodnie
z ostatnim raportem w Polsce dziatalo siedem sieci aniotéw biznesu, 84 fundusze
pozyczkowe i 58 poreczeniowych (Mazewska, 2015a, s. 11). Liczba funduszy po-
zyczkowych od 2007 roku jest stabilna. Znajdujg si¢ one we wszystkich wojewddz-
twach w Polsce, glownie w srednich miastach (50300 tys. mieszkancow). Najcze-
Sciej dzialaja jako fundacje i stowarzyszania (62%) oraz spotki prawa handlowego

Europa Regionum 2/2017 | tom XXXI



Instytucje finansujace a aktywnos$¢ innowacyjna...

(33%) (Mazewska, 2015b, s. 133—135). Fundusze porgczeniowe takze znajdujg si¢
we wszystkich regionach w kraju. Dzialaja gtéwnie jako spotki prawa handlowego
(71%) oraz stowarzyszenia i fundacje (24%). Wiekszos¢ z nich znajduje si¢ srednich
miastach (40%) oraz miastach do 50 tys. mieszkancéw i gminach miejsko-wiejskich
(33%) (Mazewska, 2015c, s. 143—144).

Polscy aniotowie biznesu inwestujg na wczesnych etapach wzrostu przedsie-
biorstw. Od strony branzowej interesuja si¢ oni nowymi technologiami zwiazany-
mi z mediami i multimediami oraz Internetem. Istotne znaczenia odgrywaja takze
telekomunikacja, biotechnologia i farmacja, ochrona zdrowia, przemyst paliwowo-
-energetyczny i komputerowy, automatyka i robotyka oraz chemia (Popielczak,
2012, s. 116—-117). Badanie prowadzone przez SOOIPP dostarcza wielu informacji
na temat funkcjonowania instytucji finansujacych, jednak na jego podstawie trudno
jest okresli¢ ich oddziatywanie na przedsigbiorstwa, gdyz przeprowadzane jest w sa-
mych instytucjach finansujacych. Problemem w polskich firmach sa bowiem nadal
niskie naktady na innowacje.

Zgodnie z raportem banku Pekao SA w 2014 roku jedynie co dwudziesta firma
poniosta naktady na innowacje produktowe i procesowe przekraczajace 100 tys. zto-
tych. Trudno zatem spodziewac sie, ze innowacje te miaty charakter przetomowy
(Pekao SA, 2016, s. 86). Ponadto niska wartos¢ innowacyjnych projektow powodu-
je, ze przedsiebiorcy sa w stanie sami finansowa¢ innowacje ze srodkéw wiasnych
(Pekao SA, 2016, s. 87). Instytucje finansujace nie wydaja si¢ dla nich atrakcyjne.
Pytanie, jakie rodzi si¢ na tym etapie, dotyczy ich skutecznosci. W jakim stopniu in-
stytucje te inicjuja procesy innowacyjne w gospodarce? W Europie Zachodniej sieci
anioldw biznesu sa powszechniejszym zrodlem kapitatu niz fundusze pozyczkowe
czy poreczeniowe (zob. IBS, 2012, s. 42). Czy zatem w regionie silnie (porownywal-
nym z Europa Zachodnig) i stabo rozwinietym w Polsce beda wystepowaly réznice
w ich oddziatywaniu na przedsiebiorstwa?

W tym kontekscie celem artykutu jest zbadanie sity oddzialywania instytucji
finansujacych na aktywno$¢ innowacyjna przedsiebiorstw przemystowych w dwoch
wojewddztwach w Polsce. Regiony te ma cechowaé rdzny poziom dojrzalosci syste-
mu innowacyjnego, aby mozna bylo okresli¢ dywergencje we wptywie instytucji na
innowacyjnos¢ przemystu. Hipoteza badawcza jest twierdzenie, ze instytucje finan-
sowe bedg zwiekszac szanse na wystapienie aktywnosci innowacyjnej w badanych
przedsiebiorstwach, przy czym wptyw ten bedzie wigkszy w przypadku regionu
lepiej rozwinietego.
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1. Metodyczne podstawy przeprowadzonego badania

W badaniu wplywu instytucji finansujacych na aktywnos$¢ innowacyjng wzigto
udzial 1517 przedsigbiorstw, ktorych profil dziatalnos$ci odpowiada sekcji C PKD
Przetwdrstwo Przemystowe. W wojewddztwie dolnoslaskim byto to 761 podmiotdw,
a w lubuskim 756 podmiotow. Materiat ankietowy zebrano w 2014 roku. W pyta-
niach dotyczacych aktywnosci innowacyjnej respondenci uwzgledniali trzy petne
lata funkcjonowania przedsigbiorstwa, tj. 2011-2013.

Do analiz poréwnawczych wybrano wojewodztwo lubuskie i dolnoslaskie. Oba
polozone sg w zachodniej Polsce (sgsiadujg ze soba), granicza z Niemcami, ale ce-
chuje je rézny poziom naktadéw na dziatalno$¢ innowacyjng i badawczo-rozwojo-
wa w przemysle oraz rézna liczba otrzymanych patentow w 2014 roku i w latach
poprzednich. Z danych podawanych przez regionalne urzedy statystyczne wynika,
ze wojewddztwo dolnoslaskie cechuje wysoki, a lubuskie niski poziom innowacyj-
nosci na tle kraju (tab. 1). Takie dobranie proby badawczej pozwoli uchwycié réz-
nice w funkcjonowaniu instytucji finansujacych w zaleznosci od poziomu rozwoju
regionu.

Tabela 1. Naktady na dziatalnos¢ innowacyjna, badawczo-rozwojowa i otrzymane pa-
tenty w wojewodztwie dolnoslaskim i lubuskim w 2014 roku

Naktady Miejsce Naktady Miejsce Miejsce
na dzialalno$¢ | wérod pol- | nadziatal- | wsrdd pol- | Otrzymane | wsrdd pol-

Wojewddztwo innowacyjna | skich woje- | nos¢ B+R | skich woje- | patenty | skich woje-
(W tys. zt) wodztw (w mln zt) wodztw wodztw

Dolnoslaskie 2917 653 3 1070,1 4 267 3

Lubuskie 226 929 14 68.1 16 32 14/15°

* Wojewodztwo lubuskie znajduje si¢ ex aequo na 14/15 miejscu razem z wojewodztwem warminsko-
-mazurskim.

Zrodio: GUS (2015a), s. 255, 260, 263; GUS (2015b), s. 260, 264, 266.

Do zbadania wptywu instytucji finansujacych na aktywnos$¢ innowacyjng wy-
brano modelowanie probitowe. Istniaty dwa przyczynki do wyboru tej metody ba-
dawczej. Po pierwsze, modelowanie probitowe bazuje na rachunku prawdopodobien-
stwa, a wiec w kontekscie niniejszego artykutu pozwala okresli¢ szanse na zajscie
zjawiska innowacyjnego w badanych przedsiebiorstwach. Po drugie, zmienne przy-
jete do badania miaty charakter dychotomiczny, tj. zero-jedynkowy. Wykorzystanie
w takiej sytuacji regresji wielorakiej jest niewskazane, poniewaz wartosci funkcji
moga by¢ ujemne lub wieksze od jednosci, a w przypadku niniejszego badania sg
one pozbawione sensu interpretacyjnego. W modelowaniu probitowym sposoby
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doboru modelu i testowania hipotez maja podobny schemat jak w metodach kla-
sycznej regresji. Glowne réznice dotycza natomiast bardziej czasochtonnych i skom-
plikowanych obliczen oraz faktu, ze wyliczenie wartosci i sporzadzenie wykresow
reszt czgsto nie wnosi nic nowego do modelu (Stanisz, 2007, s. 217).

Do szacowania parametréw modeli ze zmienng dychotomiczng stosuje sie me-
tode najwiekszej wiarygodnosci (MNW). Polega ona na tym, ze poszukuje si¢ wek-
tora parametrow aivk% , ktory gwarantuje najwigksze prawdopodobienstwo otrzyma-
nia wielkosci zaobserwowanych w probie (Welfe, 2008, s. 73). Proces ten wymaga
sformutowania funkcji wiarygodnosci i znalezienia jej ekstremum. Obliczenia sg
skomplikowane, ale MNW mozna wykorzystywa¢ w modelach o zmiennych para-
metrach, ze ztozona strukturg rozkltadéw opdznien, heteroskedastycznych oraz nie-
liniowych. Witasnosci MNW, réowniez w matych probach, sa w wielu przypadkach
lepsze od innych, konkurujacych estymatorow (Welfe, 2008, s. 75).

W badaniu do zmiennych zaleznych przyjeto atrybuty aktywnosci innowacyjnej
wyroznione zgodnie z metodologig Oslo. Naleza do nich:

— naktady inwestycyjne zwigzane z zakupem nowych s$rodkéw trwatych
(np. budynki, grunty, park maszynowy przedsigbiorstw), prowadzeniem prac
badawczo-rozwojowych oraz zakupem nowego oprogramowania komputero-
wego (OECD, 2005, s. 96-97);

— naklady inwestycyjne zwiazane z wytwarzaniem nowych wyrobdw oraz im-
plementacjg nowych proceséw technologicznych, takze tych niezwigzanych
bezposrednio z produkcjg (OECD, 2005, s. 49—-60);

— wspdtpraca w obszarze wprowadzania nowych rozwigzan w ujeciu sekto-
rowym (z przedsiebiorstwami) i instytucjonalnym (ze sferg nauki) (OECD,
2005, s. 84—86).

Do zmiennych niezaleznych przyjeto trzy rodzaje instytucji finansujacych, kto-
rych profil dziatalnosci odpowiada osrodkom innowacji i przedsiebiorczosci: sieci
aniotow biznesu, lokalne lub regionalne fundusze pozyczkowe i fundusze porgczen
kredytowych.

W artykule przedstawiono modele, ktore spetniaty warunki istotnosci staty-
stycznej. Istotnos¢ statystyczna modeli okreslono na podstawie statystyki chi-kwa-
drat Walda, a weryfikacja istotnosci parametréw za pomoca statystyki 7-Studenta
bazujacej na asymptotycznych standardowych btedach ocen. Modele majg postaé
funkcji liniowej. Nie interpretuje si¢ jednak jej parametréw, tylko znak przy wspot-
czynniku kierunkowym. Jego dodatnia warto$¢ oznacza, ze szanse na wystapienie
zjawiska innowacyjnego (np. ponoszenia naktadow na dziatalnos¢ B+R) sg wigksze
w przedsiebiorstwach, ktére korzystaly z ustug instytucji finansujacej (np. fundu-
szu pozyczkowego), niz w grupie przeciwnej, tj. w przedsigbiorstwach, ktdre nie
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korzystaly z tych ustug. W przypadku znaku ujemnego zaleznos¢ ta jest odwrotna.
Ponadto w artykule zaprezentowano doktadne wartosci prawdopodobienstwa wy-
stapienia danego zjawiska innowacyjnego tak, aby mozliwe bylo dokonanie gl¢b-
szych analiz oddzialywania instytucji finansujacych na aktywnos¢ i wspotprace
innowacyjna.

2. Charakterystyka grupy badawczej

Struktura badanych przedsigbiorstw (tab. 2) pod wzgledem ich wielkosci w obu ba-
danych regionach byla zblizona. Najliczniejsza grupe stanowity przedsigbiorstwa
mikro, ktére w wojewodztwie dolnoslaskim stanowity blisko 46%, a w lubuskim
41% préby. Druga co do wielkosci grupg stworzyty przedsigbiorstwa mate (po okoto
33% w obu regionach), a trzecia $rednie, z pigtnastoprocentowym udzialem w wo-
jewodztwie dolnoslaskim i dwudziestoprocentowym w lubuskim. Po 6% badane;j
proby stanowity przedsigbiorstwa duze.

Tabela 2. Struktura badanych przedsiebiorstw pod wzgledem klas wielkosci wyréznio-
nych na podstawie poziomu zatrudnienia

Wielkosé Wojewddztwo
przedsigbiorstw dolnoslaskie lubuskie
pod wzgledem liczby liczba udzialy liczba udzialy
pracownikow przedsigbiorstw procentowe przedsigbiorstw procentowe
Mikro 348 45,7 310 41,0
Male 249 32,7 251 33,2
Srednie 117 15.4 153 20,2
Duze 47 6,2 42 5.6
Suma 761 100,0 756 100,0

Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.

Biorac pod uwage wspotprace badanych przedsigbiorstw z instytucjami finan-
sujacymi (tab. 3), zauwaza sig, ze najwigksza popularnoscia cieszyly sie lokalne lub
regionalne fundusze pozyczkowe. Z ich ustug w obu badanych wojewodztwach ko-
rzystato ponad 13% badanych podmiotéw. Fundusze poreczeniowe wspieraly blisko
10% badanych przedsigbiorstw w wojewodztwie lubuskim i 11% w dolno$laskim.
Najmniej przedsigbiorstw korzystato z ustug sieci aniotéw biznesu —na Dolnym Sla-
sku bylo to jedenascie podmiotow (1,4% proby), a w Lubuskiem pig¢ (0,7% préby).
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Tabela 3. Wspdtpraca badanych przedsiebiorstw z instytucjami finansujacymi

Wojewddztwo
- . dolnoslaskie lubuskie
Instytucja finansujaca - - - -
liczba udziaty liczba udziaty
przedsigbiorstw procentowe przedsigbiorstw procentowe

Sieci aniotow biznesu 11 1.4 5 0,7
Lokalne lub 'reglonalne 102 134 100 13.2
fundusze pozyczkowe

Fundusze por¢czen

kredytowych 84 11,0 74 9.8

Zrddto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.

3. Wptyw instytugji finansujacych na aktywnos¢ innowacyjna
przedsiebiorstw przemystowych

Analiza wsparcia aktywnosci innowacyjnej przez instytucje finansujace w woje-
wodztwie dolnoslaskim i lubuskim dostarczylta interesujgcych wynikéw. W woje-
wodztwie dolnoslaskim (tab. 4) w przedsigbiorstwach korzystajacych z ustug lo-
kalnych lub regionalnych funduszy pozyczkowych rosly szanse na ponoszenie
naktadow na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa. Prawdopodobienstwo poniesienia
wydatkow na B+R bylo 1,3 razy wigksze niz w podmiotach, ktére nie korzystaty
z ustug funduszy. Podobnie zwiekszato si¢ prawdopodobienstwo na implementacje
nowych procesow technologicznych. W szczegdlnosci dotyczyto to nowych syste-
mow okotoprodukeyjnych, gdzie prawdopodobienstwo rosto 1,45 razy z poziomu
p>= 0,22 w podmiotach, ktdre nie korzystaty z ustug funduszy pozyczkowych, do
= 0,32 w przedsigbiorstwach, ktore z tych ustug korzystaty. Na zblizonym pozio-
mie przedstawialy si¢ tez te wartosci w przypadku systemow wspierajacych. W tym
samym regionie fundusze poreczen kredytowych zwigkszaly prawdopodobienstwo
na pasywny transfer technologii w postaci nowych maszyn i urzadzen technicznych
1,2 razy. Szanse rosty z 53% w podmiotach niekorzystajacych z ustug funduszy po-
reczeniowych do 64% w grupie przeciwnej. Pod wptywem funduszy blisko 1,3 razy
rosng takze szanse na implementacj¢ nowych proceséw technologicznych.

W wojewodztwie lubuskim (tab. 4) w przedsigbiorstwach korzystajacych
z ustug funduszy pozyczkowych i poreczeniowych 1,13 razy rosto prawdopodobien-
stwo na inwestycje w nowe srodki trwate. W szczegdlnosci dotyczyto to inwestycji
w nowe budynki, lokale i grunty. W podmiotach korzystajacych z ustug funduszy
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pozyczkowych wzrost ten byl blisko 1.4-krotny, a porgczeniowych inwestycje te
wzrosty 1,5 raza.

Tabela 4. Wptyw funduszy pozyczkowych i poreczeniowych na aktywnos$¢ innowacyj-
na przedsiebiorstw przemystowych w badanych wojewddztwach

Instytucja wsparcia
lokalne lub regionalne fundusze fundusze porgczen
7yczkow: kredyt h
Atrybut innowacyjnoS$ci — pozyez 0“,6 - — ey owy? -
wojewddztwo | wojewddztwo | wojewddztwo | wojewodztwo
dolnoslaskie lubuskie dolnoslaskie lubuskie
P ‘ P> P )2 P P> P )2
0,27x — 0,54
+
Naktady na B+R 0.39 ‘ 0.29
Inwestycje w dotychczas niesto- 0,38x + 0,66 0,43x + 0,67
sowane $rodki trwate, w tym: 0,85 ‘ 0.75 0,86 ‘ 0,75
. . 0,33x — 0,50 0,43x-0,5
ki, lokal
a) budynki, lokale i grunty 0.43 ‘ 031 0.47 ‘ 031
b) maszyny i urzadzenia tech- 0,3x + 0,06
niczne 0,64 0,53
Oprogramowanie komputerowe
Wprowadzenie nowych wyro-
bow
Implementacja nowych proce- 0,45x + 0,24 0,47x + 0,24
sow technologicznych, w tym: 0,75 ‘ 0,59 0,76 0,60
a) metody wytwarzania
. 0,3x — 0,76
b) systemy okotoprodukcyjne 032 ‘ 0.22
c) systemy wspierajace 0,31x - 0,82
ystemy wspieraji 030 | 021

p, — przewidywane prawdopodobienstwo wystapienia danego rodzaju aktywnosci innowacyjnej w grupie
przedsigbiorstw kooperujacych z danym funduszem.

p,—przewidywane prawdopodobienstwo wystapienia danego rodzaju aktywnog$ci innowacyjnej w pozostatej
grupie przedsigbiorstw, tj. nieckooperujacych z danym funduszem.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.

Biorac pod uwagg dziatalno$¢ sieci aniotow biznesu (tab. 5), zauwaza sie, ze
ich wptyw na aktywnos¢ innowacyjng pojawit si¢ tylko w wojewodztwie dolnosla-
skim. Aniotowie biznesu stymulowali w tym regionie wszystkie rodzaje aktywnosci
innowacyjnej za wyjatkiem inwestycji w nowe maszyny i urzadzenia techniczne
oraz metody wytwarzania. Pordwnujac réznice prawdopodobienstwa na wystgpie-
nie aktywnos$ci innowacyjnej pomiedzy przedsigbiorstwami, ktére wspdtpracowaty
z aniotami i ktére tego nie czynity, zauwaza sie, ze aniotowie biznesu w wigkszym
stopniu pobudzajg innowacyjno$¢ niz fundusze pozyczkowe czy poreczeniowe.
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Dotyczy to nie tylko wptywu na wieksza ilos¢ atrybutéw aktywnosci innowacyj-
nej niz w przypadku funduszy pozyczkowych i porgczeniowych, lecz takze wick-
szych roznic w wartosciach prawdopodobienstwa pomigedzy podmiotami, ktore
wspotpracowaty z aniolami i ktore tego nie czynity, w poréwnaniu do réznic po-
miedzy podmiotami, ktore wspdtpracowaty z funduszami i ktore tego nie czynily.
W przedsigbiorstwach, ktore korzystaly z ustug aniotowie biznesu, szanse na po-
noszenie naktadéw na dziatalnos¢ B+R rosty 2,73 razy z poziomu p,= 0,30 do p,=
0,82. Nieco mniejsze rdéznice w wielokrotnosciach prawdopodobienstw wystapity
w przypadku inwestycji w nowe $rodki trwate, nowe oprogramowanie komputero-
we, wprowadzanie nowych wyrobow i proceséw technologicznych. Wahaty si¢ one
w przedziale od 1,49 do 1,82 razy, jednak wprowadzenie wymienionych rodzajéw
aktywnosci innowacyjnej pod wptywem aniotéw mozna uznaé za prawie pewne,

Tabela 5. Wptyw sieci aniotéw biznesu na aktywno$¢ innowacyjna przedsiebiorstw
przemystowych w badanych wojewddztwach

Sieci aniotéw biznesu
Atrybut innowacyjnos$ci wojewcr')dzt\fvo woj ewédz.two
7 dolnoslaskie lubuskie
P ‘ )2 P P>
1,43x - 0,53
Naktady na B+R 0.82 ‘ 0.30
Inwestycje w dotychczas niestosowane $rodki trwale, 1,08x + 0,25
w tym: 091 [ 0,60
a) budynki, lokale i grunty 0:5’8)‘ ‘_ 0’9(; T
b) maszyny i urzgdzenia techniczne
Oprogramowanie komputerowe 1,34x~0,01
0,91 0,50
. . 1,13x + 0,20
Wprowadzenie nowych wyrobow 0.91 ‘ 0.58
Implementacja nowych proceséw technologicznych, 1,05x + 0,28
W tym: 0,91 ‘ 0,61
a) metody wytwarzania
b) systemy okotoprodukcyjne 05’334)( ‘ 0’3:42 3
¢) systemy wspierajace 1,4x— 0,80
0,73 [ 021

p, — przewidywane prawdopodobienstwo wystapienia danego rodzaju aktywnosci innowacyjnej w grupie
przedsigbiorstw kooperujacych z aniotem biznesu.

p,—przewidywane prawdopodobiefistwo wystapienia danego rodzaju aktywno$ci innowacyjnej w pozostatej
grupie przedsigbiorstw, tj. nickooperujacych z aniolem biznesu.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.
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poniewaz prawdopodobienstwo ich wystapienia w grupie przedsiebiorstw koope-
rujacych z aniotami wynosito p, = 0,91. Szczegdlnie mocno, bo ponad trzykrotnie,
rosty szanse na wprowadzenie nowych systemdéw okotoprodukcyjnych i wspieraja-
cych, a 2,5-krotnie na inwestycje w nowe budynki, lokale i grunty.

Wplyw instytucji finansujacych na wspodtprace (tab. 6) w obszarze nowych roz-
wigzan zaréwno w wojewddztwie lubuskim, jak i dolnoslaskim wypada duzo gorzej
niz pobudzanie aktywnosci innowacyjnej przez te podmioty. Na Dolnym Slasku
fundusze pozyczkowe i poreczeniowe zwigkszaly szanse na nawigzanie wspotpracy
innowacyjnej ogotem. W obu przypadkach prawdopodobienstwo rosto z poziomu
p>= 0,65 do p, = 0,77 dla funduszy pozyczkowych (wzrost 1,18-krotny) oraz do
p,= 0,81 dla funduszy porgczeniowych (wzrost 1,25-krotny). W wojewodztwie lubu-
skim oprocz 1,35-krotnego wzrostu szans na wystapienie wspotpracy innowacyjnej
ogbdtem w przypadku korzystania z ustug funduszy porgczeniowych widoczny byt
takze wptyw funduszy pozyczkowych i porgczeniowych na wystapienie wspotpracy

Tabela 6. Wplyw funduszy pozyczkowych i poreczeniowych na wspotprace innowacyj-
na przedsiebiorstw przemystowych w badanych wojewddztwach

Lokalne lub regionalne

fundusze pozyczkowe Fundusze porgczen kredytowych

Rodzaj wspoétpracy wojewddztwo | wojewddztwo | wojewodztwo | wojewodztwo
dolnoslaskie lubuskie dolnoslaskie lubuskie
P l P> P P> P l P> P l P>
Wspolpraca innowacyjna 0,36x + 0,39 0,48x + 0,39 0,39x - 0,19
ogdtem 077 [ 0,65 0.81 [ 065 | 058 | 043
Wspolpraca sektorowa
7 dostawea 0,29x - 0,6 0,58x — 0,62
038 | 028 049 | 027
Z odbiorca
0,6x—1,77 0,57x — 1,74
% konkurentem 0.12 | 0,04 0.2 | 0,04

Wspolpraca instytucjonalna

Z jednostkami PAN

Ze szkotami wyzszymi

7 krajowymi instytutami
badawczymi

7 zagranicznymi
instytutami badawczymi

p,— przewidywane prawdopodobienstwo wystapienia danego rodzaju wspotpracy innowacyjnej w grupie
przedsigbiorstw kooperujacych z danym funduszem.
p,—przewidywane prawdopodobienstwo wystapienia danego rodzaju wspolpracy innowacyjnej w pozostatej
grupie przedsigbiorstw, tj. nieckooperujacych z danym funduszem.

Zr6dto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.
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sektorowej z dostawca i odbiorca. W przedsiebiorstwach, ktére korzystaly z ustug
funduszy pozyczkowych, prawdopodobiefistwo na nawigzanie wspolpracy z do-
stawca rosto 1,36-razy (z p,= 0,28 do p, = 0,38), a z ustug funduszy porgczeniowych
1,81 razy (p,= 0,27 do p, = 0,49). W przypadku kooperacji z konkurentem wptyw
obu funduszy byl taki sam — szanse na jej wystapienie rosty z 4 do 12% (wzrost
trzykrotny).

Poddajac analizie sieci anioléw biznesu (tab. 7), zauwaza si¢, ze maja one duzy
wplyw na nawiagzywanie wspolpracy innowacyjnej w wojewddztwie dolnoslaskim.
Zwiekszaty one szanse nie tylko na wystgpienie wspdtpracy sektorowej, lecz tak-
ze instytucjonalnej, przy czym wartosci prawdopodobienstwa p, byly wyzsze dla
wspotpracy sektorowej.

Szanse na nawigzanie wspdtpracy z odbiorcami w wojewodztwie dolnoslgskim
rosty 4,56 razy z 16 do 73%, natomiast szanse na kooperacj¢ z dostawcami w obu ba-
danych regionach rosty blisko 2,8 razy, przy czym na Dolnym Slasku byt to wzrost
z 23 do 65%, a w Lubuskiem z 29 do 80%.

Tabela 7. Wplyw sieci aniotow biznesu na wspdtprace innowacyjna przedsigbiorstw
przemystowych w badanych wojewddztwach

Sieci aniotow biznesu

Rodzai wsnélorac wojewodztwo wojewodztwo
J wspolpracy dolnoslaskie lubuskie
Pi ‘ P P P>
Wspolpraca innowacyjna ogdtem
Wspolpraca sektorowa
7 dost . 1,31x - 0,75 1,41x - 0,56
ostaweamt 0.64 | 023 | 080 | 029
. . 1,58x - 0,98
Z odbiorcami 073 ‘ 0.16

7 konkurentami

Wspotpraca instytucjonalna

7 jednostkami PAN
N . 1,28x - 1,63
Ze szkotami wyzszymi 0.36 ‘ 0.03
7 krai {instytutami bad . 1,65x - 1,77 1,46x — 2,3
y
rajowymi instytutami badawczymi 0.45 ‘ 0.04 0.20 0.01
1,5x - 2,41
7 zagranicznymi instytutami badawczymi 0. 1,8 X ‘ ? 0.01

p, — przewidywane prawdopodobienstwo wystapienia danego rodzaju wspolpracy innowacyjnej w grupie
przedsigbiorstw kooperujacych z aniotem biznesu.

p,—przewidywane prawdopodobienistwo wystapienia danego rodzaju wspdtpracy innowacyjnej w pozostatej
grupie przedsigbiorstw, tj. nieckooperujacych z aniolem biznesu.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.
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W wojewodztwie dolnoslaskim sieci aniotéw biznesu zwigkszalty prawdopodo-
bienstwo wystapienia wspotpracy ze szkotami wyzszymi (ponad siedmiokrotnie)
oraz krajowymi (ponad jedenastokrotnie) i zagranicznymi jednostkami badawczy-
mi (osiemnastokrotnie). W wojewodztwie lubuskim w tym obszarze wspolpracy
widoczne byto dwudziestokrotne zwigkszenie szans na nawigzanie wspotpracy in-
nowacyjnej z krajowymi jednostkami badawczymi.

Podsumowanie

Poréwnanie wptywu instytucji finansujacych w regionie rozwinigtym i peryferyj-
nym na aktywno$¢ innowacyjng i wspdtprace w obszarze nowych rozwigzan dostar-
czylo interesujacych wnioskow. Przede wszystkim instytucje finansujace w wiek-
szym stopniu pobudzaja badane obszary aktywnosci innowacyjnej i wspotpracy
innowacyjnej na Dolnym Slasku, tj. w regionie rozwinigtym. Wyjatkowo silnie
tendencja ta byta widoczna w przypadku sieci aniotéw biznesu. Mozna zatem wnio-
skowa¢, ze potwierdzita sie postawiona na poczatku artykutu hipoteza badawcza:
Instytucjom finansujacym tatwiej jest wykorzystaé potencjal przedsiebiorstw w re-
gionie rozwinigtym niz w peryferyjnym.

Oddziatywanie sieci aniotéw biznesu w wojewodztwie rozwinigtym byto bar-
dzo szerokie. Roznice w wartos$ciach prawdopodobienstwa na wystapienie aktyw-
nosci i wspdtpracy innowacyjnej pomigdzy przedsigbiorstwami, ktére korzystaty
z ustug aniotéw i ktére tego nie czynily, byly znaczne. Oznacza to, ze aniolowie
sg bardzo skuteczng instytucjg wsparcia. Wynika to z dwdch faktow. Po pierwsze,
aniofowie biznesu inwestuja komercyjnie, ale tez ryzykownie. Ryzyko jest silnie
powigzane z projektami wysoce innowacyjnymi. Nawet jezeli jakas inwestycja
w przypadku aniota nie powiedzie sie, to dzigki zyskowi z innej sg oni w stanie po-
kry¢ wezesniejsze straty. Po drugie, aniotowie biznesu, wraz z kapitatem, wnosza do
przedsiebiorstwa szeroki wachlarz doradztwa. Inwestycje aniotéw czesto dokonuja
si¢ w branzach, w ktdérych oni sami prowadzili badZ prowadzg dziatalno$¢ gospo-
darcza, co umozliwia wprowadzenie dokapitalizowanego przedsiebiorstwa do sieci
kontaktéw aniota. Dzieki zaangazowaniu w funkcjonowanie podmiotu mozliwy jest
jego wzrost w szybkim czasie.

Wptyw funduszy pozyczkowych i porgczeniowych na aktywnos¢ innowacyj-
ng byl mniejszy niz aniotéw biznesu. Jezeli jednak zestawi si¢ ich oddziatywanie
w dwoch badanych regionach, widoczna jest pomiedzy nimi istotna dywergencja.
W regionie rozwinietym fundusze pozyczkowe i poreczeniowe przyczyniaty sie do
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zwigkszenia szans na wystgpienie aktywnosci innowacyjnej w obszarach dojrzal-
szych innowacyjnie niz w regionie peryferyjnym. W wojewodztwie dolnoslaskim
przedsigbiorstwa korzystajace z ustug funduszy ponosity wydatki na dziatalnos$é
B+R oraz wprowadzaly nowe procesy technologiczne. Natomiast w wojewodztwie
lubuskim inwestowatly one w nowe $rodki trwale, szczegélnie w nowe budynki, lo-
kale i grunty.

Z przeprowadzonego badania wynika, ze instytucje finansujace, za wyjatkiem
sieci aniotldw biznesu w wojewodztwie dolnoslaskim, nie wptywaja systemowo na
pobudzanie wspotpracy innowacyjnej. Potwierdza si¢ niechg¢ polskich przedsigbior-
cow do kooperacji, jednak w wojewodztwie lubuskim widoczne bylo nawiagzywanie
wspotpracy sektorowej pod wptywem funduszy pozyczkowych i poreczeniowych,
co pokazuje pewne przetamanie tej negatywnej tendencji.

Instytucje finansujace bez watpienia wypetniaja luke zwigzang z finansowa-
niem przedsiebiorstw, ktore z réznych wzgledéw nie moga sobie pozwoli¢ na pozy-
skanie kapitatu z bankdéw. Wieksza skutecznos$¢ cechuje wprawdzie sieci aniotow
biznesu, jednak fundusze pozyczkowe i porgczeniowe takze wnosza wktad w pobu-
dzanie aktywnos$ci innowacyjnej. Wynika to chociazby z faktu, ze z ustug $wiad-
czonych przez fundusze pozyczkowe i poreczeniowe korzystata duzo wigksza liczba
przedsigbiorstw niz z ustug sieci aniotéw biznesu. Fundusze sa zatem duzo tatwiej
dostepnym zrédtem kapitatu niz aniotowie.
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