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Czynniki ksztaltujace dochody
z tytulu podatku dochodowego od 0s0b prawnych
w Polsce na tle panstw Unii Europejskiej

Adam Adamczyk"

Streszczenie: Cel — Celem artykutu jest identyfikacja czynnikow ksztattujacych poziom dochodéw z tytulu
podatku dochodowego oraz odpowiedZ na pytanie, czy sa one jednakowe dla roznych panstw, czy specyficzne
dla poszczegélnych systeméw podatkowych.

Metodologia badania — W artykule zostaly wykorzystane metody analizy regresji, a w szczego6lnos$ci model
danych panelowych oraz wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona.

Oryginalnos¢/wartos¢ — W dotychczasowych badaniach nie analizowano réznic miedzy determinantami wpty-
wow z tytutu CIT w r6znych panstwach.

Wynik — W artykule wskazano, ze w ujgciu migdzynarodowym dwa czynniki: dynamika PKB oraz poziom
stawki podatkowej istotnie wplywaja na poziom dochodéw podatkowych z tytutu CIT. Znaczna czgs¢ deter-
minant wplywow podatkowych z tytutu CIT w Polsce jest specyficzna dla polskiego systemu opodatkowania
dochodow 0sob prawnych.

Stowa kluczowe: podatek dochodowy od 0s6b prawnych, determinanty, wptywy podatkowe

Wprowadzenie

Potrzebg reformy opodatkowania dochodu 0séb prawnych dostrzega si¢ zarowno w Polsce,
jak i w panstwach UE i OECD. O ile istnieje zgodnos¢ co do potrzeby zmian w tym typie
opodatkowania, to jednak obserwuje si¢ glebokie réznice w opiniach dotyczacych celu
i kierunku reform. Cze¢$¢ ekspertéw twierdzi, ze celem reform opodatkowania dochodu oséb
prawnych powinno by¢ zbudowanie systemu, ktory pozyskuje dochody w sposéb najbardziej
efektywny z mozliwych, czyli taki, ktéry minimalizuje znieksztatcenia w alokacji kapitatu,
wielkosci inwestycji, doborze zrddet finansowania oraz wyborze formy organizacyjno-
-prawnej. Inni z kolei twierdza, ze celem reformy opodatkowania powinno by¢ jego uprosze-
nie, gdyz prostszy podatek zacheci do podejmowania inwestycji, wzrostu zatrudnienia oraz
przyspieszy wzrost gospodarczy. Dos¢ powszechne sg takze opinie, ze reformy sg niezbedne
po to, by zmniejszy¢ luke podatkowa i ograniczy¢ dostep do rajow podatkowych. Wielu
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innych ekspertéw zwraca uwage na koniecznos¢ zmian w opodatkowaniu ze wzgledu na
malejaca konkurencyjno$¢ kraju czy regionu (Keightley, Sherlock, 2014).

Niezaleznie od kierunkow i przestanek proponowanych zmian nalezy zauwazyc¢, iz jedna
z podstawowych zasad, jaka powinni si¢ kierowaé reformatorzy, jest ochrona najwazniejszej
funkcji opodatkowania, jaka jest funkcja fiskalna. Nim podejmie si¢ jakickolwiek reformy
opodatkowania, powinno si¢ pozna¢ zatem podstawowe czynniki, ktore determinujg jego
wydajnos¢ fiskalng. Powstaje tu jednoczesnie pytanie, czy czynniki te sg jednakowe dla
roznych panstw, czy specyficzne dla kazdego kraju. Rozstrzygniecie tego problemu ma
zasadnicze znaczenie z punktu widzenia mozliwo$ci harmonizacji podatku dochodowego.

Celem artykutu jest identyfikacja czynnikow ksztattujacych poziom dochodow z tytutu
podatku dochodowego w Polsce na tle analogicznych determinant w panstwach UE oraz
odpowiedZ na pytanie, czy sg one jednakowe dla réznych panstw, czy specyficzne dla
poszczegdlnych systemow podatkowych.

Postawiony problem badawczy zostanie rozstrzygniety z wykorzystaniem metod analizy
regresji, a w szczegolnosci modelu danych panelowych oraz wspotczynnikow korelacji
liniowej Pearsona. W badaniu wykorzystane zostang miedzy innymi dane udostepniane
w bazie danych OECD.

1. Uwarunkowania wplywow z tytulu podatku dochodowego — rozwazania
teoretyczne

Probujac zidentyfikowaé czynniki mogace oddzialywaé na wysokos¢ wpltywoéw podatko-
wych z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, nalezy znalez¢ teoretyczne podsta-
wy takiego zwiazku. Najbardziej oczywistym sposobem analizy czynnikow decydujacych
o wysokosci dochodow podatkowych jest ich badanie z uwzglednieniem podziatu na stawke
podatku oraz czynniki wptywajace na baz¢ opodatkowania.

Dokonujac oceny znaczenia wysokosci stawki podatkowej dla dochodow z tytutu CIT,
mozna ulec wrazeniu, ze zwiazek ten jest oczywisty. Na podstawie pobieznej analizy
wydaje sie, ze wplyw stawki podatku dochodowego na wysokos¢ dochodéw z tego podatku
jest pozytywny. Jednak analizujac doglebnie ten zwiazek, nie sposob nie odnies¢ si¢ do
koncepcji krzywej Laffera, z ktorej wynika, ze zmiana stawki podatku moze by¢ zaréwno
dodatnio, jak i ujemnie skorelowana z wysokosciag wpltywow podatkowych. Kierunek tej
relacji zaleze¢ bedzie od tego, w ktorej czegsci krzywej Laffera znajduje si¢ poziom stawki
podatku przed i po jej zmianie. Jezeli zarowno przed, jak i po zmianie stawka podatku
znajduje si¢ na rosnagcym zboczu krzywej Laffera, to zmiana begdzie dodatnio skorelowana
ze zmiang poziomu dochodéw podatkowych. Jezeli stawka przed i po zmianie znajduja si¢
po opadajacej stronie krzywej, to zmiana stawki bedzie ujemnie skorelowana ze zmiang
dochodow z tytutu podatku. Natomiast, gdy w wyniku zmiany stawki nastapi jej prze-
sunigcie ze zbocza rosngcego na zbocze opadajace lub na odwroét, kierunek zaleznosci
miedzy stawka a wysoko$cia dochodéw podatkowych zaleze¢ bedzie od skali zmiany.
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W analizie wptywu stawki podatku dochodowego na wysoko§¢ wptywow podatkowych
kluczowa role ma wyznaczenie tak zwanej maksymalnej stawki opodatkowania rozumiane;j
jak stawka, przy ktorej wptywy z podatku osiagaja maksymalng warto$¢. Innymi stowy,
stawka maksymalna oznacza stawke, przy ktorej krzywa Laffera osiaga swoje maksimum,
po przekroczeniu ktdrego zaczyna ona opada¢. Wedlug A. Armando wysoko$¢ maksymalne;j
stawki podatku dochodowego od 0s6b prawnych zalezy od takich czynnikow, jak wypuktosé
funkcji produkeji, rynkowy koszt kapitatu czy poziom kosztéw operacyjnych. Autor ten
wyznaczyl wysokos$¢ tej stawki dla amerykanskich przedsigbiorstw na poziomie okoto
68% (Armando, 2015), co oznacza, ze amerykanskie wtadze fiskalne posiadaja do$¢ duza
przestrzen do podwyzek tego podatku. Warto$¢ maksymalnej stawki podatku jest jednak
najprawdopodobniej znacznie przeszacowana, gdyz przy jej wyznaczeniu nie uwzgledniono
zjawiska agresywnego planowania podatkowego (Frank, Lynch, Rego, 2009; Armstrong,
Blouin, Larcker, 2012) oraz migdzynarodowej mobilnos$ci kapitatu (Osmundsen, Hagen,
Schjelderup, 1998; Olsen, Osmundsen, 2011). Wynika stad zatem, ze maksymalna stawka
podatku szczegolnie w przypadku matych otwartych gospodarek moze by¢ znacznie nizsza,
a w zwigzku z tym zblizona do faktycznie stosowanych stawek podatku CIT. Analizujac
zatem zwigzek stawki podatku dochodowego 1 wysokosci dochodéw podatkowych, nalezy
si¢ liczy¢ z tym, ze wzrost stawki podatku nie bedzie prowadzit do wzrostu dochodoéw
podatkowych, a wrecz przeciwnie, moze przyczyni¢ si¢ do ich spadku.

Innym czynnikiem, ktéry wymienia si¢ wsréd determinant ksztattujacych wplywy
z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych, jest zmiana sposobu opodatkowania
przedsiebiorstw. Stosunkowo niski poziom stawek podatku dochodowego od 0s6b prawnych
oraz mozliwo$¢ ograniczenia odpowiedzialnosci wlascicieli przedsigbiorstw moze zachgcaé
do przyjmowania przez firmy osobowosci prawne;j. To z kolei powodowaé bedzie odptyw do-
chodéw z podatku dochodowego od 0séb fizycznych przy jednoczesnym wzro$cie wptywow
z tytutu podatku CIT.

Na wysokos¢ dochodow podatkowych z tytulu podatku CIT wptyw moze mie¢ rowniez
zmiana struktury finansowania przedsigbiorstw. W okresie kryzysu zwykle maleje udziat
finansowania obcego w strukturze finansowania przedsigbiorstw. W takiej sytuacji przed-
sigbiorstwa w wigkszym stopniu muszg polegac na finansowaniu wlasnym. Zmiana sposobu
finansowania dziatalnosci niesie za sobg tez skutki podatkowe. Ograniczenie wysokosci
zadtuzenia powoduje bowiem zwykle takze spadek wysokosci ptaconych przez przedsig-
biorstwa odsetek stanowiagcych koszt podatkowy. Spadek poziomu zadluzenia powoduje
zatem ostabienie efektu odsetkowej tarczy podatkowej, a w rezultacie wzrost dochodow
podatkowych panstwa (Kumar, Quinn, 2012).

Jednym z najwazniejszych elementdéw ksztattujacych wysokos¢ dochodow z tytutu
podatku dochodowego jest szerokos¢ bazy podatkowej. Zgodnie z pogladami popularyzowa-
nymi od lat dziewigédziesigtych XX wieku dazono do neutralizacji wptywu opodatkowania
dochodu na gospodarke poprzez obnizanie nominalnych stawek i likwidacj¢ preferencji
podatkowych. W efekcie, pomimo spadku nominalnych stawek podatkowych, rosty wptywy
z tego podatku.
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O wielkosci bazy podatkowej decyduja nie tylko przepisy prawa podatkowego, ale
i kondycja ekonomiczna przedsi¢gbiorstw mierzona za pomoca ich rentownosci. Jednak ze
wzgledu na stosowane w systemie opodatkowania dochodéw mechanizmy rozliczania straty
podatkowej zwigzek migdzy rentownoscia przedsigbiorstw a wptywami podatkowymi moze
by¢ rozmyty. Aby wychwyci¢ zaleznosci migdzy tymi wielko$ciami, nalezy uwzglednié
opdznienia czasowe, jakie miedzy nimi zachodza.

Dla poziomu dochodéw z tytutu podatku dochodowego moga mie¢ znaczenie takze
tendencje o charakterze dtugoterminowym. Do trendéw takich nalezy zaliczy¢ wzrost
zmiennos$ci wynikow przedsigbiorstw. W wigkszosci systemow opodatkowania dochodow
panstwo asymetrycznie traktuje zyski i straty przedsigbiorstw. Innymi stowy, gdy firmy
osiggaja dochdd, panstwo pobiera podatek, jezeli jednak firmy wykazuja straty, panstwo
partycypuje w nich w znacznie mniejszym stopniu. Wynika to ze stosowania rozwigzan
niepozwalajacych podatnikom na natychmiastowe i catkowite rozliczenie straty. Jezeli zatem
rosnie amplituda wahan wynikéw finansowych, panstwo korzysta na wyzszych zyskach
przedsigbiorstw w stopniu proporcjonalnym do przyrostu tych zyskow, tracac relatywnie
mniej na przyroscie ich strat. Efekt ten bedzie jednak rozny w zaleznosci od rozwiagzan
dotyczacych rozliczania straty, jakie stosowane sg w danym systemie podatkowym.

W modelach ekonometrycznych opisujacych wielkos¢ dochodéw z tytutu podatku
CIT jako zmienng objasniajaca uwzglednia si¢ rowniez dynamike wzrostu gospodarczego
(Karpowicz, 2014). Wielkos$¢ ta charakteryzuje zmiany w rozmiarach bazy podatkowe;.
Cho¢ wartos$¢ informacyjna tej wielkosci powinna by¢ zblizona do poziomu zyskownosci,
to jednak ma ona znacznie szersze pole percepcji.

Ze wzgledu na fakt, iz PKB odzwierciedla produkcje wytworzong zaréwno za pomoca
narodowych, jak i zagranicznych czynnikow wytworczych — czgs¢ wynagrodzenia za ich
wykorzystanie moze by¢ transferowana i opodatkowywana za granica. Z drugiej strony
w kraju moze by¢ opodatkowywana cze$¢ dochoddéw uzyskiwanych dzigki wykorzystaniu
narodowych czynnikéw produkcji za granica. W zwiazku z tym jako czynnik mogacy
istotnie wptynaé¢ na wysokos¢ wptywow podatkowych z tytutu podatku CIT bierze si¢ pod
uwage takze stopien umigdzynarodowienia gospodarki.

Jako uzupetnienie zmiennych reprezentujgcych rozmiary bazy podatkowej, modelujac
wysokos¢ dochodow podatkowych, uwzglednia si¢ rowniez wielko$¢ szarej strefy gospo-
darki. Korekta ta jest wazna, gdyz rozmiar szarej strefy identyfikuje te cze$¢ produktu
krajowego, ktora nie podlega opodatkowaniu. Prowadzac analizy, nalezy jednak pamigtac,
ze w przesztosci nie uwzgledniano produktu wytworzonego w szarej strefie gospodarki
w wielkosci PKB. Co wigcej, nalezy wzigé pod uwage fakt, ze szacunki rozmiardw szarej
strefy mogg by¢ obcigzone znacznym btgdem.

Podsumowujac dotychczasowe rozwazania, nalezy stwierdzi¢, ze mozna wyodrebni¢
caty szereg czynnikéw oddziatujacych na wysokos$¢ dochodéw podatkowych generowanych
przez podatek dochodowy od o0sob prawnych. Przy czym znaczenie i sita oddzialywania
poszczegolnych czynnikow moze si¢ istotnie r6zni¢ miedzy panstwami w zaleznos$ci od
uwarunkowan ekonomicznych czy stosowanych rozwigzan prawnych.
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2. Badanie czynnikow ksztaltujacych dochody z tytulu podatku CIT

Podatek dochodowy jest podatkiem rocznym, wigc ze wzgledu na czestotliwo$¢ probko-
wania dlugo$é szeregow czasowych jest stosunkowo niewielka. Ogranicza to mozliwos$¢
wprowadzenia do budowy modeli ekonometrycznych wigkszej liczby zmiennych. Pewnym
rozwigzaniem moze by¢ zastosowanie modeli wykorzystujacych dane czasowo-przestrzenne.
Stosujac modele danych panelowych, nalezy jednak pamigtac, ze w przypadku, gdy dany
system podatkowy znacznie odbiega swa specyfika od pozostatych systemow uwzglednio-
nych w probie, za nieistotne mozna uzna¢ czynniki, ktore w danym systemie odgrywaja
znaczacg rolg, i na odwrot.

W celu okreslenia determinant wptywow podatkowych z tytutu CIT zbudowano model
danych panelowych. W probie badawczej uwzglgdniono 21 panstw UE nalezacych jednoczes-
nie do OECD. Za okres badawczy przyjeto lata 2000-2014. W badaniu wykorzystano dane
pochodzace z bazy OECD oraz informacje dotyczace rozmiarow szarej strefy publikowane
przez F. Schneider (2003, 2015). Na podstawie statystyki Hausmana zdecydowano o wyborze
modelu z efektami losowymi. Wyniki estymacji modelu zaprezentowano w tabeli 1.

Tabela 1

Model relacji wptywow z podatku dochodowego od 0so6b prawnych do PKB

Zmienna zalezna: CIT/GDP

. 0,0021038
Szara strefa jako % PKB
(0,0269978)
0,0409587 ***
Stawka CIT
(0,0097881)
—0,009078
PIT/PKB ’ 787
(0,0297531)
. 0,0519502 ***
Dynamika PKB
(0,0100859 )
0,0095385
PKB per capita
(0,0121938)
Liczba obserwacji 312
R kwadrat 0,1459
Liczba obiektow 21
Statystyka Hausmana (p) 0,2042

*#% Parametr istotny przy poziomie istotnosci 0,01
W nawiasach podano btad standardowy szacowania parametrow
strukturalnych modelu

Zrodto: opracowanie wlasne.

Z przedstawionego modelu wynika, ze jedynie dwie zmienne egzogeniczne istotnie
wplywaja na relacje dochodéw podatkowych z tytutu CIT do PKB. Pierwsza ze zmiennych
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jest wysokos$¢ stawki podatku. Zgodnie z oczekiwaniami stawka podatku jest pozytywnie
skorelowana z dochodami podatkowymi. Nie oznacza to jednak, ze zaleznos$¢ taka zacho-
dzita we wszystkich panstwach grupy badawczej.

Druga ze zmiennych istotnie wptywajacych na poziom dochodéw z tytutu podatku
CIT jest dynamika wzrostu gospodarczego. Podobnie jak stawka podatku jest ona dodatnio
skorelowana z poziomem dochodéw podatkowych z tytutu podatku CIT.

Pozostale zmienne modelu nie wykazujg statystycznej istotno$ci. Niski poziom dopaso-
wania modelu §wiadczy jednoczesnie o tym, ze niezwykle trudno jest znalez¢ uniwersalne,
wspolne dla badanej grupy panstw czynniki ksztattujace poziom wptywow z tytutu podatku
dochodowego. Mozna stad wnosi¢, ze determinanty wptywow podatkowych nalezy identy-
fikowa¢ indywidualnie dla poszczegbélnych panstw.

Probujac zatem odpowiedzie¢ na pytanie, jakie czynniki ksztattowaty dochody z podatku
CIT w Polsce, nalezy wykorzysta¢ metode o mniejszych wymogach informacyjnych, taka
jak wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona. Jako pierwsze zostang przeanalizowane
czynniki, ktore zgodnie z zaprezentowanym modelem danych panelowych wywieraja istotny
wptyw na wielko$¢ wptywow podatkowych. Analizujac zwigzek relacji dochodow z tytutu
podatku CIT do PKB i wysokosci stawki podatkowej (tab. 2), mozna zauwazy¢, ze w Polsce
wspotczynnik korelacji dla tej zalezno$ci jest ujemny, choé nieistotny statystycznie.

Tabela 2
Dochody z podatku CIT a stawka CIT

Istotnos¢
(poziom istotnosci 0,05)
Dochody z CIT/PKB a stawka CIT —0,27101  Nieistotny
Dochody z CIT a stawka CIT —0,77454  Istotny

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Finansow.

Zwiazek Rxy

Oznacza to, ze w przypadku Polski zmiany stawki podatkowej nie stanowity czynnika,
ktory istotnie wptywatl na relacj¢ dochodow podatkowych z tytutu CIT do PKB. Z drugiej
strony ujemny znak wspoétczynnika korelacji moze oznaczaé, ze w Polsce przed obnizka
stawki znajdowatla si¢ ona po opadajacej stronie krzywej Laffera. Potwierdza to analiza
zwigzku migdzy bezwzgledna kwotg wplywow z tytulu podatku dochodowego od osob
prawnych a stawka podatku. W tym przypadku warto$¢ wspotczynnika korelacji wskazuje
na silnie ujemna, istotng statystycznie zaleznosc.

Drugim z czynnikow, ktéry zgodnie z modelem danych panelowych wywiera istotny
wplyw na poziom dochodow z tytutu CIT, jest dynamika wzrostu gospodarczego. W tym
przypadku zwigzek ten zostal potwierdzony réwniez w przypadku Polski. Wspotczynnik
korelacji liniowej dla tego zwiazku (tab. 3) jest dodatni i istotny statystycznie.
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Tabela 3
Zwiazek dochodéw z tytutu podatku CIT i dynamiki PKB

Istotnos$¢
(poziom istotnosci 0,05)
Dochody z CIT/PKB a dynamika PKB  0,597301  Istotny

Zwiazek Rxy

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych Ministerstwa Finansow i OECD.

Jak juz podkreslono, dynamika PKB kwantyfikuje zmiany czynnikéw ekonomicznych
wplywajacych na rozmiary bazy podatkowej. Jednak wydaje si¢ ze miara ta moze by¢ zbyt
ogolna. Dlatego warto rowniez przeanalizowac zwigzek miary $cislej zwigzanej z rozmiara-
mi bazy podatkowej, czyli dochodowosci przedsigbiorstw' do relacji dochodéw podatkowych
do PKB.

Tabela 4

Dochody z podatku CIT a dochodowo$¢ przedsigbiorstw

Istotnos¢
(poziom istotnosci 0,05)
Dochodowo$¢ a relacja dochodow z CIT/PKB  0,478383  Nieistotny

Zwiazek Rxy

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych Ministerstwa Finansow.

Jak wynika z danych zaprezentowanych w tabeli 4, sita zwigzku dochodowosci uzyski-
wanej przez podatnikow CIT z wysokosciag dochodow z CIT w relacji PKB jest stabsza niz
w przypadku zwigzku dynamiki PKB z poziomem dochodéw podatkowych. Jest to konse-
kwencja stosowanego w przypadku podatku CIT systemu rozliczania straty podatkowe;j,
ktory przewiduje mozliwosc¢ rozliczenia straty w ciggu 5 kolejnych lat podatkowych. Poziom
obecnych dochodéw podatkowych panstwa zalezy zatem nie tylko od obecnej dochodowosci
przedsigbiorstw, ale i od dochodowosci z lat poprzednich. W rezultacie sita zwigzku docho-
dowosci i poziomu dochodéw podatkowych ro$nie wraz z wydtuzaniem okresu, dla ktérego
wyznaczana jest dochodowos¢é.

Kolejnym czynnikiem, jaki uwzgledniono w analizie determinant wptywow podatko-
wych z tytutu CIT, jest liczba podatnikow tego podatku. Nalezy podkresli¢, ze w ciagu
ostatnich 15 lat liczba podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych w Polsce
ulegla potrojeniu. Taki wzrost nie mogl pozosta¢ bez wptywu na wielko$¢ pozyskiwanych
dochoddéw z tego podatku. Znajduje to swoje potwierdzenie we wspdlczynniku korelacji
migdzy liczba podatnikow a kwota pozyskiwanych dochodow (tab. 5). Z drugiej jednak
strony wzrost liczby podatnikow podatku CIT nie zapobiegt zmniejszeniu relacji dochodow
z podatku CIT do PKB, o czym $wiadczy ujemna wartos¢ wspotczynnika korelacji miedzy
tymi zmiennymi.

' Dochodowos¢ wyznaczana jest jako relacja dochodow podatkowych do przychodéw podatkowych.
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Tabela 5
Dochody z tytutu podatku CIT a liczba podatnikow

Zwiazek Rxy Istotnos¢ (poziom istotnosci 0,05)
Dochody z CIT/PKB a liczba podatnikow  —0,56806 Istotny
Dochody z CIT a liczba podatnikow 0,863422 Istotny

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych Ministerstwa Finansow.

Nie jest to jednak spowodowane przesuni¢ciem obcigzen pomi¢dzy podatkiem dochodowym
od os6b prawnych a podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych. Z analizy wskaznika Pearsona
miedzy relacjami obu podatkéw do PKB (tab. 6) wynika, ze sg one silnie dodatnio skorelowane
— co przeczy oczekiwaniom formutowanym przez przytoczonych wezesniej autorow.

Tabela 6

Zwiazek dochodow z tytutu podatku CIT i dynamiki PKB

Zwigzek Rxy Istotnos$¢ (poziom istotnosci 0,05)
Dochody z CIT/PKB a Dochody z PIT/PKB  0,834992 Istotny

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych OECD.

Zaobserwowany zatem ujemny zwigzek migdzy liczba podatnikow podatku CIT a relacja
dochodéw z tytutu podatku CIT do PKB wynika najprawdopodobniej z koincydencji.
W okresie, kiedy rosta liczba podatnikdéw, nastapito spowolnienie gospodarcze, ktore wy-
wotlalo jeszcze silniejsze spowolnienie dynamiki dochodéw podatkowych.

Uwagi koncowe

Z przedstawionych badan wynika, iz trudno jest wskaza¢ uniwersalne determinanty do-
chodow z tytutu podatku dochodowego, ktére odgrywatyby podobna rolg we wszystkich
wybranych panstwach. Sposréd wytypowanych zmiennych jedynie dwie — dynamika
wzrostu gospodarczego oraz wysokos¢ stawki podatkowej — wywieraja istotnie statystyczny
wplyw na wysokos$¢ dochodow podatkowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze w przypadku
Polski zwigzek stawki podatkowej z dochodami podatkowymi jest odwrotny, niz wynika
to z analizy parametrow strukturalnych modelu danych panelowych. Oznacza to, ze przed
obnizka stawki opodatkowania podatkiem CIT byta ona na poziomie znajdujacym si¢ na
opadajacym zboczu krzywej Laffera.

Wsrod innych determinant wplywajacych na wysoko$¢ dochodéw z tytutu podatku
CIT w Polsce wskazano rowniez liczb¢ jego podatnikéw. Jednak o ile liczba podatnikow
jest pozytywnie skorelowana z kwotg wptywow, to w przypadku udziatu dochodow z CIT
w relacji do PKB zwigzek ten jest odwrotny.

Z przedstawionych rozwazan wynika réwniez, iz wptyw niektoérych czynnikéw na
dochody podatkowe z tytulu podatku CIT ze wzgledu na wystgpujace opdéznienia czasowe
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moze ujawniac si¢ dopiero w dluzszym terminie. Sytuacja taka ma miejsce w przypad-
ku poziomu rentownosci, ktoérej wplyw na dochody podatkowe z powodu stosowanego
w polskim podatku dochodowym mechanizmu rozliczania straty podatkowej dostrzegalny
jest dopiero przy usrednieniu jej wartosci z kilku okresow.
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FACTORS AFFECTING THE CORPORATE INCOME TAX REVENUES IN POLAND
AGAINST EU COUNTRIES

Abstract: Purpose — This article aims to identify the factors influencing the level of revenues from corporate
income tax, and find the answer to the question whether they are the same for different countries or specific to
the each tax system.

Design/methodology/approach — To solve the problem the author use the method of regression analysis and in
particular the model of panel data and Pearson correlation coefficients.

Findings — In the group of 21 investigated countries two main factors affected the level of corporate income tax:
the GDP dynamics and statutory tax rate. The majority of CIT revenue determinants are specific for each country.
Originality/value — In previous investigations there were no analysis of the differences in CIT revenue determi-
nants among various countries.

Keywords: corporate income tax rate, determinants, tax revenues
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