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Splata kredytow denominowanych
lub indeksowanych w walucie innej niz waluta polska

Ewa Kowalewska”

Streszczenie: Cel — Opracowanie dotyczy szczegodlnej regulacji ustawy Prawo bankowe, tj. zasad dotycza-
cych splaty kredytéw denominowanych lub indeksowanych w walucie innej niz waluta polska. Analizie
poddano regulacj¢ ustawowa w tym zakresie oraz orzecznictwo. Szczegdlna uwage zwrocono na zagad-
nienie spreadow walutowych. W tym zakresie celem bylto takze wskazanie na stanowiska takich instytucji,
jak Komisja Nadzoru Finansowego czy Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Celem niniejszego
opracowania jest takze wskazanie na réznic¢ migdzy kredytem denominowanym a kredytem indeksowanym
w walucie innej niz polska.

Metodologia badania — Podstawowa metoda badawcza zastosowana w pracy jest analiza materiatu norma-
tywnego oraz dorobku literatury w zakresie prawa bankowego. Ponadto analizie poddano takze orzecznic-
two.

Wynik — Przeprowadzona analiza wskazuje na specyfike kredytow indeksowanych i denominowanych w wa-
lucie innej niz polska, w porownaniu z pozostatymi kredytami, a takze na réznicg¢ migdzy nimi. Zauwazo-
no, ze obowiazujace ustawodawstwo naktada na banki dodatkowe obowiazki, m.in. informacyjne, ktorych
celem jest ochrona kredytobiorcy. Analiza orzecznictwa wskazuje na liczne rozbieznosci w tym zakresie.
Jednocze$nie z analizy tej wynika, ze obowiazujaca zasada swobody umow nie ogranicza sposobu wskazy-
wania w umowach kwoty i waluty kredytu. Banki jednak nie powinny ustala¢ kursu obowiazujacego w danej
umowie w sposob, ktory bytby niejasny i stanowitby naruszenie dobr kredytobiorcy.

Oryginalnosé/wartos¢ — W opracowaniu podjeto probe wyrdznienia kredytow indeksowanych i denomino-
wanych w walucie innej niz waluta polska, przede wszystkim z uwagi na watpliwosci, jakie wytaniaja si¢
w praktyce ich udzielania. Stad odwotano si¢ do orzecznictwa, ktore potwierdza ztozono$¢ powyzszego
zagadnienia. Z jednej strony obowiazuja regulacje ustawy Prawo bankowe, z drugiej zasada swobody umow
okreslona w Kodeksie cywilnym
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Wprowadzenie

Wyroéznienie kredytow denominowanych i indeksowanych w walucie innej niz polska sta-
nowi istotne zagadnienie z punktu widzenia regulacji prawnych obowiazujacych obecnie
w polskim porzadku prawnym oraz z uwagi na ryzyko kursowe, jakie si¢ z tym wiaze, co
z kolei jest szczeg6lnie wazne dla kredytobiorcéw. Ryzyko, o ktorym mowa, zlagodzita
tzw. ustawa antyspreadowa, nalezy jednak podkresli¢, ze catkowite wyeliminowanie tego
zjawiska nie jest mozliwe. Szerokie i zbyt swobodne zasady okre$lania kursow walutowych
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stosowane przez banki zostaly uznane za niewlasciwe praktyki, co potwierdzita Komisja
Nadzoru Finansowego, a takze orzecznictwo sagdowe.

1. Ogoélne zasady zawierania umow kredytowych

Zasady dotyczace umow kredytowych okreslone zostaty w art. 69 ustawy Prawo bankowe
(Ustawa, 1997). Ustawodawca nie podaje definicji kredytu, jedynie wskazuje na elementy
i cechy umowy kredytowej. Umowa kredytu powinna by¢ zawarta na pismie oraz w szcze-
g6lnosci powinna okreslac:

1) strony umowy,

2) kwote i walutg kredytu,

3) cel, na ktory kredyt zostat udzielony,

4) zasady i terminy sptat kredytu,

4a) w przypadku umowy o kredyt denominowany lub indeksowany do waluty innej

niz waluta polska, szczegétowe zasady okreslania sposobdéw i termindéw ustalania
kursu wymiany walut, na podstawie ktoérego w szczegdlnosci wyliczana jest kwota
kredytu, jego transz i rat kapitatowo-odsetkowych oraz zasad przeliczania na walutg
wyplaty albo sptaty kredytu,

5) wysoko$¢ oprocentowania kredytu i warunki jego zmiany,

6) sposdb zabezpieczenia splaty kredytu,

7) zakres uprawnien banku i zwigzanych z kontrolag wykorzystania i sptaty kredytu,

8) terminy i sposob postawienia do dyspozycji kredytobiorcy srodkow pienigznych,

9) wysoko$¢ prowizji, jezeli umowa ja przewiduje,

10) warunki dokonania zmian i rozwigzania umowy.

Punkt 4a dodany zostal w wyniku nowelizacji ustawy Prawo bankowe z dnia 29 lipca
2011 roku (Ustawa, 2011). Przyjete rozwigzanie odnosi si¢ do umow o kredyt denominowa-
ny lub indeksowany do waluty innej niz polska. W wyniku przyjetego rozwigzania w spo-
sob szczegolny potraktowane zostaty kredyty potocznie okreslane jako kredyty waluto-
we. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na nieprawidlowe stosowanie w tym przypadku takiego
okreslenia, poniewaz kredyty walutowe to kredyty uruchamiane i sptacane bezposrednio
w walucie obcej. Natomiast ustawodawca postuguje si¢ okresleniami: ,,kredyt denomino-
wany w walucie innej niz polska” oraz ,.kredyt indeksowany do waluty innej niz polska”.
W literaturze wskazuje si¢, ze kredyty denominowane lub indeksowane do waluty innej niz
waluta polska sg kredytami w walucie polskiej (Molis, 2005, s. 184). W doktrynie pojawiaja
si¢ watpliwos$ci, czy kredyt denominowany, czyli wyrazony w walucie obcej, jest kredy-
tem w tej walucie (Czech ,2011, s. 64). Majac na wzgledzie powyzsze rozwazania, nalezy
przyjaé, ze kwestia nazewnictwa jest rzeczg wtorng, a o tym, czy kredyt jest kredytem
w walucie polskiej czy w walucie obcej, decyduje tres¢ konkretnej umowy kredytowej (Ka-
wulski, 2013, s. 340). Jeszcze przed nowelizacja prawa bankowego w 2011 roku i wprowa-
dzeniem istotnych zmian do tresci art. 69 ustawy Prawo bankowe analogiczne stanowisko
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w powyzszej kwestii zajal takze Wojewddzki Sad Administracyjny, ktory stwierdzit, ze
,»0 tym, czy mamy do czynienia z kredytem walutowym czy tez z kredytem denomino-
wanym rozstrzyga tres¢ umowy, nie nalezy wigc kierowac si¢ wylacznie uzyta w umowie
nazwa kredytu” (Wyrok, 2008).

2. Problematyka spreadéw walutowych

Wprowadzona w 2011 roku zmiana stanowita wazny krok w regulacji zasad udziela-
nia przez banki kredytow walutowych oraz wprowadzenia powszechnie obowiazujacych
w bankach zasad dobrych praktyk w tym zakresie. Nowelizacja ta okreslana bywa ,,regu-
lacja antyspreadowa”. Przed jej wprowadzeniem w przypadku kredytéw denominowanych
lub indeksowanych do waluty innej niz waluta polska nieuregulowana pozostawata kwe-
stia ustalania wysokosci tzw. spreadow walutowych, czyli réznicy ptaconej migdzy kursem
kupna a sprzedazy waluty w danym banku. Stanowito to pole do naduzy¢ ze strony banku.
Kredytobiorca nie miat zadnego wplywu na wysokos¢ spreadu, co wigcej, nie znat zasad
jego ustalania, nie mogt sam obliczy¢ ani w zaden sposob kontrolowa¢. Spready walutowe
stanowig jedyna na rynku kredytowym swego rodzaju ukryta prowizj¢ oraz dodatkowy
koszt przy sptacie kredytu (Ofiarski, 2013, s. 490). W doktrynie okresla si¢ takze, ze spread
jest specyficznym wynagrodzeniem banku i nie stanowi optaty ani prowizji w rozumieniu
art. 110 ustawy Prawo bankowe (Kawulski, 2013, s. 341). Bez watpienia wysokos¢ spreadu
ma istotny wptyw na catoksztatt kosztéw ponoszonych przez kredytobiorce.

W $wietle obecnie obowigzujacych przepisow kredytobiorca juz na etapie umowy kre-
dytowej powinien by¢ odpowiednio poinformowany przez bank o istotnych dla niego zasa-
dach zwigzanych ze sptata kredytu. W odpowiedzi na to banki stosuja powszechnag prakty-
ke podawania takze na swoich stornach internetowych, obok kursu kupna i sprzedazy walut
obcych, takze wysokos$¢ spreadu walutowego, co pozwala na dokonanie wstepnej oceny
wahan w jego zakresie i z pewnoscig uzna¢ mozna za przejaw stosowania dobrych praktyk
w stosunku do potencjalnych kredytobiorcow. Roznice w ustalaniu spreadu w poszczegdl-
nych bankach wynosza od kilku do kilkudziesi¢ciu groszy na jednostke waluty obcej.

Problem ustalania wysokosci spreadu nasilit si¢ glownie w okresie wahan kursowych na
rynku walutowym. Kredytobiorcy, ktérzy zaciagneli kredyty przy niskich kursach, w spo-
sob szczegodlny poczuli si¢ dotknigci, poniewaz — oprocz wysokiego kursu — do raty doli-
czany jest przez kredytodawcow coraz wyzszy spread walutowy (Czech, 2011, s. 63-79).

Problematyka spreadéw walutowych zajeta si¢ Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)
w 2008 roku Uchwata nr 391/2008 w sprawie przyj¢cia Rekomendacji S (II) dotyczacej
dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie. KNF
podjeta probe przeciwdziatania niekorzystnym dla kredytobiorcéw dziataniom bankow
w zakresie ustalania wysokos$ci spreadow. Zgodnie z tymi zaleceniami bank powinien byt
umozliwi¢ klientowi na jego wniosek sptate rat w walucie indeksacyjnej przy kredycie
indeksowanym kursem waluty obcej. Na podstawie omawianej Rekomendacji S, od dnia
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1 stycznia 2009 roku istnial obowigzek informowania klientéw o spreadzie walutowym, udo-
stepniania klientom zestawien historycznych kurséw oraz informowania o ryzyku zwiaza-
nym ze sprejem walutowym. Ponadto Rekomendacja S okreslata, ze bank nie powinien sto-
sowaé kurséw walutowych dla kredytéw mieszkaniowych innych niz kursy stosowane dla
standardowych produktéw i transakcji. Od 1 lipca 2009 roku, na podstawie Rekomendacji
KNF (przy akceptacji Zwigzku Bankéw Polskich), wprowadzono mozliwos¢ splaty kredytu
w walucie indeksacyjnej (Biala ksigga..., 2015, s. 5). Odpowiedzig na Rekomendacje KNF
bylo stosowanie przez niektore banki zréznicowanych zasad dotyczacych wysokosci optat
pobieranych przez banki z tytutu sporzadzenia aneksu do umowy, zwigzanego ze zmiang
waluty sptaty kredytu od optat pobieranych za sporzadzenie anekséw z innych przyczyn.
Wysokie koszty aneksow stanowity probe rekompensowania sobie przez banki straty spo-
wodowanej wyborem przez kredytobiorcow samodzielnej sptaty kredytu (Ofiarski, 2013,
s. 490). W ten sposob tylko nieliczna grupa kredytobiorcow hipotecznych mogta pozwoli¢
sobie na otrzymanie od banku kredytodawcy zgody na pozyskiwanie waluty na obsluge
swojego zadtuzenia hipotecznego poza bankiem, ktory udzielit kredytu. Oznaczato to, ze
klienci nadal byli skazani na ponoszenie nadmiernych kosztow przy splacie rat kredytowo-
-odsetkowych. Wskazana powyzej praktyka bankéw byta sprzeczna z dobrymi obyczajami
i wzbudzata szereg watpliwosci, skutkujacych niezadowoleniem podmiotoéw korzystajacych
z ustug na rynku bankowym. W pewnym zakresie praktyki takie staly w sprzecznosci z wi-
zja banku jako instytucji zaufania publicznego. W zwigzku z tym zmiang ustawy Prawo
bankowe z lipca 2011 roku wprowadzono nowe zasady. Ponadto obecnie obowigzuje uchwa-
fa nr 18/2011 KNF z dnia 25 stycznia 2011 roku w sprawie wydania Rekomendacji S doty-
czacej dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie.

Kwestia ustalania spreadow i ich wysokosci byta przedmiotem badan takze Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK), ktory stwierdzit, ze sama wysokos¢ spre-
adu jest kwestig polityki cenowej prowadzonej przez konkretny bank, a w zwiazku z tym
nie ma mozliwosci administracyjnego regulowania jego wysokosci. W maju 2008 roku
UOKIK opublikowat raport z kontroli ponad 300 wzoréow umoéw, regulaminow, tabel optat
1 prowizji oraz umow ubezpieczenia kredytow hipotecznych w polskich bankach. W rapor-
cie skrytykowano banki za przyznawanie sobie w umowach kredytowych zbyt szerokie-
go zakresu uprawnien, w tym do zmiany waluty i oprocentowania kredytu w przypadku
zmiany sytuacji spoteczno-politycznej lub ekonomicznej panstwa waluty kredytu. Raport
wykazal, ze banki zbyt szeroko okreslaly przestanki zmiany kursu waluty kredytu, co dla
kredytobiorcy oznaczato niejednokrotnie trudnosci w dalszej terminowej sptacie kredytu
(Biata ksiega..., 2015, s. 56).

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow w grudniu 2010 roku uznat za niedozwolone
sze$¢ klauzul stosowanych przez Bank Millenium w regulaminach i umowach o kredyt
hipoteczny. Dwie z nich dotyczyly niejasnych kryteriow obliczania kursu walut, stoso-
wanych w przypadku rozliczania kredytow indeksowanych w stosunku do waluty obce;j.
Umowy odsyltaly kredytobiorcow do kurséow oglaszanych w tabeli walut obcych banku,
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bez dokladnego sprecyzowania, na jakich zasadach ustala on oglaszane w swojej tabeli
kursy. Sad podzielit stanowisko UOKIK, ze bank, nie precyzujac sposobu ustalania kursu
walut, moze dowolnie ustala¢ jego wysokos¢, niekoniecznie na podstawie obiektywnych
kryteriow (Szczygiet, 2013, s. 77). Inna sprawa miata miejsce w marcu 2009 roku. Pozew
dotyczyl BRE Banku i kwestionowano w nim niektére postanowienia w umowie o kredyt
hipoteczny. Zdaniem UOKIiK postanowienia te byly zbyt ogélne i nieprecyzyjne. Dawaty
one bankowi mozliwos$¢ ksztattowania wysoko$ci oprocentowania kredytu wedtug wiasne-
g0 uznania, gdyz stosowano zwrot ,,moze ulega¢ zmianom w okresie trwania umowy”. Nie
precyzowano, na jakich zasadach te zmiany mogtyby nastgpowaé, co oznaczalo podejmo-
wanie zmian w sposob niekorzystny dla kredytobiorcy.

3. Zasady splaty kredytu

Przedstawiciele najwigkszych bankow oferujacych kredyty hipoteczne w okresie od 2005
roku stopniowo nabierali przekonania, ze praktyka zaciagania kredytow denominowanych
lub indeksowanych do waluty obcej nie jest wlasciwym rozwiazaniem, takze z uwagi na
ryzyko po stronie banku. W latach 2008-2009 prezesi bankow, przyktadowo takich jak
Bank Zachodni WBK czy Bank Ochrony Srodowiska w pismach kierowanych do Zwigz-
ku Bankéw Polskich wyraznie podkreslali konieczno$¢ odstapienia od praktyki udzielania
kredytow w walutach obcych. Zwracano wowczas uwage, ze nadzor bankowy powinien za-
broni¢ udzielania kredytéw we frankach szwajcarskich (Biata ksigga..., 2015, s. 80). Zwia-
zane to byto z wystapieniem kryzysu gospodarczego w 2008 roku i wzrostem kursu franka
szwajcarskiego.

Kolejnym waznym rozwigzaniem, ktore wprowadzita nowelizacja ustawy Prawo ban-
kowe z lipca 2011 roku, byto dodanie do art. 69 ustawy Prawo bankowe ust. 3, zgodnie
z ktérym w przypadku umowy o kredyt denominowany lub indeksowany do waluty innej
niz waluta polska kredytobiorca moze dokonywac splaty rat kapitalowo-odsetkowych oraz
dokonywac¢ przedterminowej sptaty pelnej lub czgsciowej kwoty kredytu bezposrednio
w tej walucie. W tym przypadku w umowie o kredyt okresla si¢ takze zasady otwarcia
i prowadzenia rachunku stuzacego do gromadzenia srodkow przeznaczonych na sptate kre-
dytu oraz zasady dokonywania splaty za posrednictwem tego rachunku.

Na podstawie wprowadzonej regulacji juz na etapie umowy kredytowej kredytobiorcy
zyskali mozliwos¢ sptaty kredytu w walucie, w ktorej byt on denominowany lub do ktorej byt
indeksowany. W ten sposob rozwigzano problem wysokich optat za aneksy do umoéw, ktore
powyzsza mozliwo$¢ wprowadzaty. Nalezy takze zauwazy¢, ze ustawowo wprowadzono
zasade, ze w samej umowie kredytowej okresla si¢ zasady zwigzane z otwarciem i prowa-
dzeniem rachunku, ktory bedzie umozliwial korzystanie przez kredytobiorce z mozliwosci
sptaty rat kredytowo-odsetkowych w walucie obcej. Rozwigzanie takie jest szczegolnie po-
zytywnie oceniane przez kredytobiorcéw. Najwazniejsza zmiana dotyczyta nie tylko umoz-
liwienia kredytobiorcom sptaty rat kapitatowo-odsetkowych w walucie indeksowane;j, ale
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natozyla na banki obowigzek umieszczania w umowie kredytowej informacji o mozliwosci
dokonania wptlaty w walucie innej niz waluta polska. Sptata kredytow hipotecznych jest
obecnie z mocy prawa dopuszczona takze w walucie indeksowanej (Ofiarski, 2013, s. 491).

Sptacie kredytu bezposrednio w walucie obcej poswigcony zostat rowniez art. 75b usta-
wy Prawo bankowe, ktory zostal dodany ustawa antyspreadowa z lipca 2011 roku. Prze-
pis ten chroni kredytobiorce przed dodatkowymi kosztami w sytuacji, gdy korzystajac
z uprawnien okreslonych w art. 69 ust. 3 ustawy Prawo bankowe, dokonuje on sptaty petne;j
lub czeséciowej kwoty kredytu bezposrednio w walucie obcej, w ktorej kredyt jest denomi-
nowany lub indeksowany. W literaturze wskazuje si¢, ze nie mozna zada¢ od kredytobiorcy
odsetek naliczanych wedtug wyzszej stopy oprocentowania, dodatkowej prowizji lub optat
manipulacyjnych (Ofiarski, 2013, s. 523). Dodatkowe koszty to wszelkie koszty wyzsze
niz te, ktore klient ponosit lub ponidstby w przypadku sptaty kredytu w walucie polskiej
(Kawulski, 2013, s. 369). Kredytobiorca jest natomiast zobowigzany do poniesienia kosztow
zwigzanych ze splata kredytu w walucie obcej, jesli koszty takie przypadaja innym podmio-
tom niz kredytodawca (Czech, 2011, s. 73).

W art. 75b ust. 2 ustawy Prawo bankowe zakazano bankom wprowadzania dodatkowych
ograniczen wobec kredytobiorcéw, korzystajacych z uprawnienia, o ktérym mowa w art.
69 ust. 3 prawa bankowego. Jednocze$nie ustawodawca nie wylicza, o jakie ograniczenia
chodzi, wskazuje jedynie, ze w szczegolnosci bank nie moze zobowigza¢ kredytobiorcy do
nabywania waluty przeznaczonej na sptat¢ kredytu (raty lub jego catosci badz czgsécei) od
okreslonego podmiotu. Do momentu wprowadzenia powyzszych regulacji banki godzity
si¢ na splate rat kapitalowo-odsetkowych w walucie obcej, ale nakazywaty zakup walut
obcych na ten cel w swoich kasach walutowych, gdzie kursy sprzedazy tych walut byly dla
kredytobiorcy niekorzystne, w szczegdlnosci w poréwnaniu z kursami, jakie proponowaty
kantory walutowe. Innym ograniczeniem, o ktorym mowa w art. 75b ust. 2 ustawy Prawo
bankowe, moze by¢ pobieranie przez bank optaty za aneks do umowy kredytu wprowadza-
jacej mozliwos¢ sptaty kredytu w walucie obcej (Czech, 2011, s. 75). Takim ograniczeniem
bytaby takze sytuacja, w ktorej bank umozliwiatby gotowkowa sptate kredytu w walucie
obcej wylacznie we wskazanych przez siebie placowkach. Ograniczeniem, o ktéorym mowa,
nie bgdzie natomiast sytuacja, w ktorej bank, nie prowadzac obstugi kasowej, nie wprowa-
dza takiej mozliwo$ci w odniesieniu do waluty obcej (Kawulski, 2013, s. 370). Stanowisko
takie wyrazone zostato rowniez w Rekomendacji Rady Prawa Bankowego przy Zwiazku
Bankoéw Polskich z 6 wrzeénia 2011 roku w sprawie prawnych aspektow zmiany ustawy
Prawo bankowe oraz ustawy o kredycie konsumenckim w zakresie spreadow walutowych.

4. Roznice pomiedzy kredytem denominowanym a indeksowanym

Ustawodawca w szczeg6lny sposob potraktowat konsumentow, stanowiac, ze otwarcie i pro-
wadzenie rachunku, o ktérym mowa w art. 69 ust. 3 prawa bankowego jest wolne od optat
w przypadku, gdy kredytobiorca jest konsument w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia
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1964 r. Kodeks cywilny (Ustawa, 1964). Zgodnie zatem z art. 22! Kodeksu cywilnego' za
konsumenta uwaza si¢ osobe fizyczng dokonujaca z przedsigbiorcg czynno$ci prawnej nie-
zwigzanej bezposrednio z jej dziatalnoscia gospodarcza lub zawodowa. Przeniesienie tej
definicji na grunt umoéw kredytowych, regulowanych przez ustaw¢ Prawo bankowe budzi
wiele kontrowersji. Mozna wskaza¢ chociazby jednostronno$¢ tej definicji. Ponadto obecnie
obowiazujaca definicja z kregu konsumentéw wyklucza wszystkie osoby prawne, réwniez
,ufomne” osoby prawne, a wigc takze takie, ktore nie sg przedsigbiorcami.

Analizujagc mozliwos¢ sptaty w walucie polskiej kredytu udzielonego w walucie obcej,
nalezy odwota¢ si¢ takze do zasady swobody umoéw uregulowanej w art. 353' Kodeksu
cywilnego, w mysl ktoérego strony zawierajace umowe moga utozy¢ stosunek prawny we-
dtug swego uznania, byleby jego tres¢ lub cel nie sprzeciwiaty si¢ wlasciwosci stosunku,
ustawie ani zasadom wspotzycia spotecznego. Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage na tresé art.
358 Kodeksu cywilnego, tj. na zasade walutowosci?. Jezeli przedmiotem zobowigzania jest
suma pieni¢zna wyrazona w walucie obcej, dtuznik moze spetni¢ swiadczenie w walucie
polskiej, chyba Ze ustawa, orzeczenie sadowe bedace zrodlem zobowigzania lub czynnosc¢
prawna zastrzega spetnienie $wiadczenia w walucie obcej. Warto$¢ waluty obcej okresla si¢
wedhug kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski z dnia wymagalnosci
roszczenia, chyba ze ustawa, orzeczenie sagdowe lub czynnos¢ prawna stanowi inaczej. Sad
Najwyzszy uznat, ze w zgodzie z zasadg swobody umow pozostaje takie utozenie stosunku
prawnego, w ktorym strony umowy wskazujg inng walut¢ zobowigzania (Wyrok, 2011; Ba-
czyk, 2012, s. 49). W przedmiotowej sprawie ustalono, ze strony bankowej umowy kredyto-
wej wyrazily zobowigzanie kredytowe w walucie obcej, natomiast okreélity, ze wykonanie
nastapi w walucie polskie;j.

Podsumowujac powyzsze rozwazania nalezy wskazac¢ réznice miedzy kredytem deno-
minowanym a kredytem indeksowanym.

W umowie kredytowej o kredyt indeksowany do waluty innej niz polska kwota kre-
dytu zostaje wyrazona w polskiej walucie (zt). Wyptata bedzie dokonywana w tzw. walucie
indeksowanej, wskazanej w umowie. W momencie wyptaty kwota kredytu zostanie przeli-
czona po aktualnym kursie na dang walute obca (tzw. walute kredytu). Jesli kredytobiorca
wnioskuje o 300 tys. zl, to kwota ta jednorazowo, czy tez w transzach, niezaleznie od bie-
zacego kursu waluty, zostanie wyptacona. Nie wiadomo jednak, jakie bedzie ostatecznie
zadtuzenie, poniewaz jest ono uzaleznione od kursu waluty. Pewna jest natomiast kwota
kredytu, jaka zostanie wyptacona. Zadtuzenie bedzie w walucie obcej i jest zalezne od
kursu w dniu wyptaty kredytu lub poszczeg6lnych transz.

Przyklad dla kredytu indeksowanego, wyplacanego jednorazowo
Wysokos¢ kredytu 400 000 zt w walucie euro. W dniu wyptaty kredytu bank wyptaca
400 000 zt, natomiast zadtuzenie przelicza wedtug kursu na walute euro. W przypadku

' Art. 22! wszedt w zycie 25 grudnia 2014 1.
2 W tym brzmieniu art. 358 Kodeksu cywilnego obowiazuje od 24 stycznia 2009 r.
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kursu na poziomie 4,00 zt, zadluzenie bedzie wynosito 100 000 euro. Dla kursu nizszego,
np. na poziomie 3,80 zl, zadtuzenie bedzie wynosito 105 263,15 euro.

Przyklad dla kredytu indeksowanego, wyplacanego w transzach
Tabela 1
Kwota kredytu: 300 000 zt

Kwota transzy Kwota transzy Kurs euro Suma wyplat

w zt po przeliczeniu w euro ~ w zt W euro
Itransza 100 000,00 25 000,00 4,00 25 000,00
II transza 100 000,00 26 315,78 3,80 (25 000,00 + 26 315,78) = 51 316,00
III transza 100 000,00 28 571,42 3,50 (51 316,00 + 28 571,42) =79 887,00

Zrodto: opracowanie na podstawie www.samkredyt.pl (4.09.2015).

W przypadku kredytu indeksowanego wyplacanego w transzach ostateczne zadluzenie
w euro wynosi 79 887,00 euro, a wyplacona zostanie petna kwota, tj. 300 000 zt.

W umowie o kredyt denominowany kwota kredytu podana jest w walucie innej niz
waluta polska (tzw. waluta kredytu). Nastepnie bank przelicza t¢ kwot¢ na walute polska po
kursie, ktory w §wietle obowiazujacych przepiséw musi by¢ wskazany w umowie. W umo-
wie bedzie wskazana kwota np. 50 000 euro, ale nie wiadomo, jaka ostatecznie kwota w zto-
tych bedzie wyptacona kredytobiorcy w calosci lub w transzach. W przypadku tego kredy-
tu wiadomo, jaka jest wysokos$¢ zadtuzenia. Nie wiadomo jednak, jaka ostatecznie kwota
liczona w ztotych zostanie wyptacona. Nie moze by¢ jednak wyplacone wigcej niz kwota
kredytu.

Przyklad dla kredytu denominowanego wyplacanego jednorazowo

Whnioskodawca wnioskuje o kredyt w wysokosci 400 000 zt, w walucie euro. Wysoko$¢
kredytu w euro obliczana jest wedlug okreslonego kursu, np. 4,00 zi. W tym przypadku
wysokos¢ kredytu w euro wynosi¢ bedzie 100 000. Bank wyptaci te kwote, ale wedtug
kursu z dnia wyptaty, co oznacza, ze nie wiadomo, jaka ostatecznie bedzie kwota wyptaty
w zlotych. Jesli kurs w dniu wyptaty bedzie wynosit 3,80 zit, to bank wyptaci 380 000 zt,
jesli natomiast kurs wynosi¢ bedzie 4,10 zt, to bank wyptaci wyzsza kwote, tj. 410 000 zt.

Przyklad dla kredytu denominowanego wyplacanego w transzach
Tabela 2
Kwota kredytu: 300 000 zt, kurs EUR 4,00 zt, w EUR kwota kredytu: 75 000 EUR

Kwota transzy ~ Kwota transzy Kurs euro Kapitat kredytu

w zt W euro w zt W euro
I transza 100 000,00 25 000,00 4,00 (75 000,00 — 25 000,00) = 50 000,00
11 transza 100 000,00 26 316,00 3,80 (50 000,00 — 26 316,00) = 23 684,00
111 transza 100 000,00 28 571,00 3,50 (23 684,00 — 28 571,00) = — 4 887,00

Zrodto: opracowanie na podstawie www.samkredyt.pl (4.09.2015).
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W przedstawionej sytuacji umacniania si¢ ztotego, wyraznie pojawia si¢ niedobor, po-
niewaz wyplata obejmowac moze maksymalnie 75 000 euro. Stad kwota 4887 euro, ktora
kredytobiorca musi uzupetni¢ we wlasnym zakresie. W przypadku ostabienia ztotego sytu-
acja bedzie wygladata odwrotnie, czyli nastapi nadwyzka wyptacanej kwoty kredytu.

Wybor migdzy kredytem denominowanym a indeksowanym to w praktyce wybor ban-
ku. Czg$¢ bankow udziela kredytéw denominowanych, a cze$¢ indeksowanych. Przy kre-
dycie indeksowanym mamy gwarancj¢ petlnego finansowania, istnieje jednak ryzyko, ze
cze$¢ srodkoéw zostanie uruchomiona po bardzo niskim kursie. Przy kredycie denomino-
wanym istnieje mozliwos¢ kontrolowania swojego salda. Od poczatku wiadomo, ile wynosi
zadtuzenie. Pojawia si¢ jedynie mozliwo$¢ niedoptaty, co moze spowodowaé uruchomienie
wlasnych oszczednosci, by uzupetnic brakujaca kwote (Krajkowski, 2010).

Uwagi koncowe

Patowa sytuacji wielu kredytobiorcow sptacajacych kredyty hipoteczne denominowane lub
indeksowane do waluty obcej, w szczegdlnosci tzw. kredytobiorcéw frankowych, sklonita
niektorych z nich do wystgpowania na drogeg sadowa, m.in. z zadaniem uznania niewaz-
no$ci umowy kredytowej. Sad Okregowy w Szczecinie, w wyroku z dnia 7 listopada 2014
roku wskazatl, ze ,,nie mozna uzna¢, ze umowa kredytowa indeksowana do waluty obcej
przy przyjeciu nawet zasad waloryzacji kredytu, byta umowa o produkt ustrukturyzowa-
ny o wysokim stopniu skomplikowania”. Sad wskazat, ze skoro postanowienia okreslajace
waloryzacje kredytu za posrednictwem waluty obcej majg charakter standardowych posta-
nowien umowy kredytowej, tym samym mozliwo$¢ ich zawarcia w danej umowie obwaro-
wana jest od spelnienia si¢ w stanie faktycznym tych wszystkich wymogow, jakich spet-
nienie wymagane jest w ogole dla zawarcia umowy kredytowej. Ponadto sad podkreslit, ze
gdyby ustawodawca chciat zrobi¢ wytom od ogdlnych zasad zawierania uméw kredytowych
i podda¢ konkretne rodzaje umoéw (w tym przypadku umoéow kredytowych indeksowanych
do waluty obcej) regulacjom innej ustawy niz ustawa Prawo bankowe, wowczas wprost
wskazatby takie rozwigzanie.

Na uwage zastuguje takze wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 22 stycznia 2016 roku,
w ktérym sad uznal, ze mechanizm ustalania przez bank kurséw waluty, pozostawiajacy
bankowi swobodg, jest w sposob oczywisty sprzeczny z dobrymi obyczajami i razaco naru-
sza interesy konsumenta. Natomiast klauzula, ktora nie zawiera jednoznacznej tresci i przez
to pozwala na petng swobod¢ decyzyjng przedsigbiorcy (banku) w kwestii bardzo istotne;j
dla konsumenta, dotyczacej kosztow kredytu, jest klauzulg niedozwolong.
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REPAYMENT OF DENOMINATED CREDITS OR INDEX IN CURRENCY DIFFERENT
FROM POLISH CURRENCY

Abstract: Purpose — The following study is applying to the special regulation of the act banking law, i.e.
of principles of the denominated credits concerning the repayment or index in currency different from Pol-
ish currency. A statutory regulation was analysed in this respect and judicial decision. They paid special
attention to the issue of monetary spreads. In this respect also pointing at positions was a purpose of such
institutions as: the Polish Financial Supervision Authority whether of Office of Competition and Consumer
Protection. Also pointing at the difference between the denominated credit and credit is a purpose of this
study index in other currency than Polish.

Design/methodology/approach — At the work analysis of material is essential applied research methods nor-
mative methods and of achievements of literature in the banking law. Moreover also a judicial decision was
analysed.

Findings — Conducted analysis is pointing at the specificity of credit index and denominate in other currency
than Polish, compared with other credit, as well as to the difference between them. They noticed that the
applicable legislation was imposing additional obligations to banks, among others information, of which
a protection is a purpose for the borrower. Analysis of the case law is pointing at numerous divergences in
this respect. Simultaneously it results from this analysis that the applicable rule of the freedom of agreements
isn’t limiting the way of indicating the amount in agreements and the credit currency. However banks should
not establish the course being applicable in a given agreement in the way which would be vague and would
constitute the infringement of goods for the borrower.
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Originality/value — In the study an attempt to distinguish credit was made index and denominate in currency
different from Polish currency, above all their due to doubts which are emerging in practice of granting.
From here they appealed to the judicial decision which the complexity of the above issue is confirming.
From one side regulations of the act are applying to the banking law, on the other principle of the freedom
of agreements determined in the civil code. Following analysis is focusing on being different between the
denominated credit and index in currency different from Polish currency. In the study they referred also to
the commission recommendation Supervisions Financial, moreover a post of the Office of Competition and
Consumer Protection was described.

Keywords: bank, credit, loan agreement, spreads, credit currency
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