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Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale
w osrodkach wypracowujacych korzysci ekonomiczne

Elzbieta Marcinkowska, Joanna Sawicka, Anna Stronczek®

Streszczenie: Cel — Celem artykutu jest przedstawienie odpisow aktualizujacych dokonywanych z tytutu trwa-
fej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w osrodkach wypracowujacych korzysci ekonomiczne. Za-
prezentowano procedur¢ pomiaru utraty wartosci, ujgcia odpisu w sprawozdaniu finansowym i jego wpltyw na
wynik finansowy.

Metodologia badania — Przeprowadzono analiz¢ regulacji prawnych wptywajacych na sposob ustalania i ujecia
w ksiggach rachunkowych odpisu aktualizujacego z tytulu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwa-
tych. Dokonano oceny wptywu odpisow na wynik finansowy. Zastosowano metod¢ wnioskowania.

Wynik — Analiza utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych w o$rodkach wypracowujacych korzysci eko-
nomiczne i wptywu odpiséw na wynik finansowy zostata przeprowadzona na przyktadzie spotki ENEA SA.
Dokonano oceny skutkoéw przeprowadzonych odpisow w badanej jednostce.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Przedstawienie obowiazujacych rozwigzan w regulacjach prawnych (Ustawa o Ra-
chunkowosci, KSR nr 4, MSR nr 36), ustalenie warto$ci odpisu w osrodkach wypracowujacych korzysci eko-
nomiczne i wptyw odpisoéw z tytutu utraty wartosci na wynik finansowy.

Stowa kluczowe: odpis aktualizujacy, wynik finansowy, utrata warto$ci, wycena

Wprowadzenie

Inspiracja do napisania niniejszego artykutu byly komunikaty prasowe informujace o doko-
nanych przez spotke gietdowa Enea SA znaczacych odpisach aktualizujacych aktywa trwale,
ktore zostaty wykazane w sprawozdaniach finansowych za 2015 rok. Stowo ,,znaczace” odnosi
si¢ do kwoty dokonanych odpiséw wptywajacych istotnie na wysokos¢ prezentowanego w spra-
wozdaniu finansowym wyniku finansowego. Celem odpiséw aktualizujgcych jest urealnienie
warto$ci posiadanych aktywoéw, co wynika z nadrzednych zasad rachunkowosci, a w szcze-
golnosci z zasady ostroznosci. Ze wzgledu na fakt, iz kwota odpiséw aktualizujacych ma
charakter uznaniowy, stajg si¢ one elementem ksztattowania polityki bilansowej. Zasady two-
rzenia odpisow aktualizujacych okreslaja: Ustawa o Rachunkowosci (UoR), Krajowy Standard
Rachunkowosci (KRS) nr 4 oraz Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) nr 36.
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Celem artykuhu jest przedstawienie odpisow aktualizujacych, dokonanych z tytutu
trwalej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwaltych w o§rodkach wypracowujacych ko-
rzys$ci ekonomiczne. Zaprezentowano procedur¢ pomiaru utraty wartosci, sposob wykazania
odpisu w sprawozdaniu finansowym i jego wptywu na wynik finansowy.

1. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow w regulacjach prawnych

Gléwnym celem rachunkowosci jest dostarczenie wiarygodnych i rzetelnych informacji
o sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowym podmiotu gospodarczego. Aby
zrealizowaé tak ujety jej cel, na koniec roku podmioty gospodarcze zgodnie z UoR, maja
obowigzek zweryfikowaé warto$¢ posiadanego majatku. Wynika to z nadrzednych zasad
rachunkowosci, a w szczegdlnosci zasady ostroznosci, ktorej rolg i istotno$¢ podkresla art. 7
ust. 1 UoR, zaznaczajac iz ,,w wyniku finansowym, bez wzgledu na jego wysokos¢ nalezy
uwzgledni¢ (...) zmniejszenia wartosci uzytkowej' lub handlowej® sktadnikow aktywow,
w tym réwniez dokonywane w postaci odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych”.

Urealnieniu wartosci zasobow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym stuzg
odpisy aktualizujace. Zgodnie z art. 28 ust. 1 UoR $rodki trwale wycenia si¢ nie rzadziej niz
na dzien bilansowy wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub warto$ci przeszaco-
wanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci. Definicj¢ trwatej utraty
wartos$ci przedstawia art. 28 ust. 7 UoR, wedtug ktérego ,,trwata utrata wartosci zachodzi
wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik
aktywow nie przyniesie w przyszto$ci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzys$ci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujacego doprowadzajacego
warto$¢ sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto®,
a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej™.

' Wartos$¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa warto$cia przysztych przepltywow pieni¢znych, ktorych uzyska-

nia oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne.

2 Warto$¢ handlowa odpowiada cenie sprzedazy netto (w rozumieniu art. 28 ust. 5 UoR) danego sktadnika
majatku, ktorego dotyczy utrata wartosci. W przypadku niemoznosci ustalenia ceny sprzedazy netto dostgpne;j
na aktywnym rynku — warto$¢ handlowa obiektu, dla ktorego ustala si¢ utrat¢ wartos$ci, okresla jego oszacowana
warto$¢ godziwa (w rozumieniu art. 28 ust. 6 UoR) pomniejszona o spodziewane do poniesienia i dajace si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do czynnosci zbycia obiektu oceny utraty wartosci wydatki srodkow pienigznych
stanowiace tacznie przewidywane koszty sprzedazy (zbycia/likwidacji) tego obiektu, z wylaczeniem kosztow
finansowych i obciazen z tytutu podatku dochodowego.

3 Za cene (warto$¢) sprzedazy netto sktadnika aktywow przyjmuje si¢ mozliwa do uzyskania na dzien bilanso-
wy ceng jego sprzedazy, bez podatku od towarow i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszong o rabaty, opusty i inne
podobne zmniejszenia oraz koszty zwiazane z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej
sprzedazy, a powigkszong o nalezng dotacje przedmiotowa. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny sprzedazy netto
danego sktadnika aktywow, nalezy w inny sposob okresli¢ jego warto$¢ godziwa na dzien bilansowy (art. 28.5 UoR).

4 Za wartos$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony,
a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej pomig¢dzy zainteresowanymi i dobrze poinfor-
mowanymi, niepowiagzanymi ze soba stronami (art. 28.6 UoR).
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Ustawa odnosi si¢ do kwestii utraty wartosci aktywow na poziomie ogdlnym, w zwigzku
z czym jednostki ja stosujace, przeprowadzajac analizg i oceniajac, czy faktycznie doszlo
do utraty warto$ci moga skorzysta¢ z wytycznych zawartych w KSR nr 4 i MSR nr 36.
Rozwinigciem przytoczonego zapisu ustawy jest punkt 1.8 KSR nr 4, wedtug ktoérego
,wycena sktadnika aktywow w cenie sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — w wartosci
godziwej ustalonej w inny sposob, nie w kazdym przypadku zapewnia rzetelng — tj. uzasad-
niong jego funkcja w jednostce — prezentacje wartosci danego sktadnika aktywow. Z tego
powodu uznaje si¢ za celowe uszczegdlowienie kwestii wyceny bilansowej w przypadku
trwatej utraty wartosci aktywow. Pozwala to uwzglgdnia¢, obok wartosci handlowe;j, takze
warto$¢ uzytkowa aktywow, jako podstawe do wyznaczenia ich wartosci mozliwej do odzy-
skania (tj. warto$ci odzyskiwalnej®) dzieki handlowemu lub gospodarczemu wykorzystaniu
tych aktywow przez jednostke. Definicje utraty wartosci podaje rowniez MSR nr 36 (pkt 1),
zgodnie z ktorym sktadnik aktywow wykazuje si¢ w wartosci przewyzszajacej jego wartosé
odzyskiwalna, jesli jego wartos¢ bilansowa jest wyzsza od wartosci, jakg mozna uzyskac
na drodze jego uzytkowania lub sprzedazy”. W takiej sytuacji jednostka dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytulu trwalej utraty wartosci.

Na podstawie przedstawionych regulacji prawnych, odpis aktualizujacy wartosé
aktywow definiuje si¢ jako zmniejszenie wartosci ksiggowej aktywow, co najmniej na dzien
bilansowy. Skutkiem utworzenia odpisu aktualizujacego jest koszt. Z jednej strony, dochodzi
do zmniejszenia wartosci sktadnika aktywow, a odpis jest kategorig bilansowa, z drugiej
strony —ewidencjonuje si¢ koszt. Sktadnik aktywow utracit swoja wartos$é, w sytuacji gdy
jego wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartos$ci bilansowe;.

2. Procedura pomiaru utraty wartoSci aktywow

Procedura pomiaru utraty wartosci aktywow obejmuje kilka nastgpujacych po sobie etapow,
w tym:

— etap I —ustalenie, czy istnieje potrzeba przeprowadzenia procedury ustalania odpisu

aktualizujacego wycene aktywow,

— etap II — identyfikacja aktywow wypracowujacych korzysci ekonomiczne,

— etap III — ustalenie wartos$ci odzyskiwalnej,

— etap IV —rozliczenie odpisu aktualizujacego i ujecie w ksiggach rachunkowych,

— etap V — odwrdcenie odpisu aktualizujacego.

Jednostka — nie rzadziej niz na dzien bilansowy — ustala, czy istnieje potrzeba przepro-
wadzenia procedury ustalania opisu aktualizujacego wyceng aktywow, w tym rzeczowych
aktywow trwatych. Zaréwno UoR, KSR nr 4, jak i MSR nr 36 podaja okolicznos$ci, w ktérych
podmiot gospodarczy dokonuje odpiséw aktualizujacych. Zgodnie z art. 32 ust. 4 UoR taki

> Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprze-

dazy lub wartosci uzytkowej sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza (MSR nr 36, pkt 6).
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odpis ma miejsce w razie zmiany technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wyco-
fania z uzycia i innych przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci. W pkt 12 MSR nr 36
zostaty przedstawione przestanki §wiadczace o mozliwos$ci utraty wartosci aktywow, ktore
zostaly odnotowane w ciggu ostatniego okresu lub istnieje wysokie prawdopodobienstwo
ich wystapienia w niedalekiej przysztosci (tab. 1).

Tabela 1

Glowne przestanki §wiadczace o mozliwosci utraty wartosci sktadnika majatku

Przestanki pochodzace z zewngtrznych zrodet informacji ~ Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrodet

informacji
— utrata wartos$ci rynkowej danego sktadnika aktywoéw  — istnieja dowody potwierdzajace utrate
jest znacznie wigksza od utraty, ktorej mozna bytoby przydatnosci sktadnika aktywow lub jego
si¢ spodziewaé w wyniku uptywu czasu i zwyktego fizyczne uszkodzenie
uzytkowania — nastapity lub nastapia niekorzystne zmiany
— zaszly, badz zajda, niekorzystne zmiany dotyczace zakresu lub sposobu uzytkowania
technologiczne, rynkowe, gospodarcze, prawne sktadnika aktywow
— nastapit wzrost rynkowych stop procentowych — sa dowody pochodzace z wewngtrznej
wptywajacych na stopg¢ dyskontowa stosowana do sprawozdawczosci, iz ekonomiczne wyniki
ustalenia warto$ci uzytkowej sktadnika i istotnie uzyskiwane przez dane aktywo sa lub
obnizy jego warto$¢ odzyskiwalng w przysztosci beda gorsze od oczekiwanych

— warto$¢ bilansowa aktywow netto jednostki
sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest wyzsza
od wartosci ich rynkowej kapitalizacji

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie MSR nr 36, pkt 12 (2008, s. 4).

W razie stwierdzenia, ze wystepuje jedna badZ wigcej przestanek swiadczacych z duzym
prawdopodobienstwem, iz kontrolowany przez przedsigbiorstwo sktadnik aktywoéw nie
przyniesie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych, jednostka realizuje kolejne
etapy ustalania odpisu aktualizujacego wskutek utraty warto$ci.

Identyfikacja aktywow wypracowujacych korzysci ekonomiczne obejmuje wszystkie
aktywa wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej i inwestycje, poza aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz aktywami wykazywanymi w bilansie w wartosci
nominalnej. Zgodnie z KSR nr 4, jak i MSR nr 36 spos$rod wszystkich zidentyfikowanych
aktywow, dla ktérych mozna dokona¢ pomiaru korzysci ekonomicznych, jak rowniez utraty
wartosci, jednostka w pierwszej kolejnosci wyrdznia aktywa wypracowujace korzysci eko-
nomiczne pojedynczo. Jednostka jest w stanie ustali¢ przychody i koszty generowane przez
dany sktadnik aktywow. W sytuacji, gdy jednostka ma trudnos$ci z okresleniem korzysci
wypracowywanych przez pojedynczy sktadnik aktywow, laczy takie aktywa w osrodki
wypracowujace korzysci ekonomiczne®. Sg to najmniejsze mozliwe do okreslenia zespoty
aktywow, generujace wpltywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pie-
ni¢znych pochodzacych z innych aktywow lub grup aktywow (MSR nr 36). Poza aktywami

¢ Os$rodki wypracowujace korzysci ekonomiczne — Cash Generating Units, w artykule przyjeto skrot —
osrodki CGU.
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bezposrednio zaangazowanymi w produkcje, $wiadczenie ustug lub dziatalnos¢ handlowa
wystepuja aktywa wspierajace gtéwna aktywnos¢ jednostki gospodarczej, okreslane ak-
tywami wspoélnymi. Sa to inne niz warto$¢ firmy sktadniki aktywow, ktore przyczyniaja
si¢ do powstawania przysztych korzysci ekonomicznych netto mozliwych do osiagnigcia
przez jednostke dzigki ich wykorzystaniu w powigzaniu z funkcjami przynajmniej dwoch
sktadnikow aktywow wypracowujgcych korzysci ekonomiczne pojedynczo i/lub osrodkow
wypracowujacych korzysci ekonomiczne (KSR nr 4).
Zgodnie z wczesniej przytoczonymi regulacjami prawnymi (KSR nr 4, MSR nr 36),
utrata wartos$ci nastgpuje wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza
warto$¢ odzyskiwalna. Ujecie odpisu jest konieczne w sytuacji, gdy obie wartosci, tj. warto$¢
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy, oraz warto$¢ uzytkowa sg nizsze od wartosci
bilansowe;.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci §rodkéw trwatych sa uyymowane w ksiggach
rachunkowych w zaleznosci od wyjsciowej sytuacji danego $rodka trwatego. Jezeli srodek
trwaty wezesniej podlegal przeszacowaniu, to w pierwszej kolejnosci odpis jest odnoszony na
kapitat z aktualizacji wyceny, a nastgpnie pozostata nadwyzke odpisu ujmuje si¢ w pozosta-
tych kosztach operacyjnych. Innym przypadkiem jest sytuacja, gdy utrata wartosci zespotu
srodkow trwatych jest ustalana w osrodku wypracowujacym s$rodki pieni¢zne (CGU). Przy
obnizeniu wartosci kazdego srodka trwatego wchodzacego w sktad osrodka nalezy odnies¢
si¢ do pkt 105 MSR nr 36, ktory zaktada, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
jednostki nie moze osiagna¢ wartosci nizszej od najwyzszej sposrod nast¢pujacych kwot:
— jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy,
— jego wartosci uzytkowe;j,
—  zero.
W sytuacji, gdy do osrodkéw CGU przypisano wartos¢ firmy, odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci dotyczy sktadnikoéw aktywow osrodka w nastepujacej kolejnosci:
— w celu obnizenia wartosci firmy, ktora zostata przypisana do osrodka CGU (zespotu
CGU),

— do innych aktywdéw nalezacych do osrodka CGU (zespotu CGU) proporcjonalnie do
udziatu wartos$ci bilansowej kazdego ze sktadnikéw w wartosci CGU (zespotu CGU)
(MSR nr 36, pkt 104).

Sytuacja ta zostata zilustrowana przyktadem 1.

Przyklad 1.

Ustalanie i rozliczanie odpisu aktualizujacego sktadnikow nalezacy do w osrodka wypraco-
wujgcego korzysci ekonomiczne i wartos$¢ firmy. Osrodek CGU sktada si¢ z dwoch srodkow
trwalych i wartosci firmy. Informacje na temat wartosci srodkow trwatych i odpiséw aktu-
alizujacych ujeto w tabeli 2.
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Tabela 2
Srodki trwate w OWSP
. . Wartos¢ Wartos¢ godziwa — Wartosc ; Odpis Wartosc
Wyszczegolnienie bilansowa Koszty sprzedaz uzytkowa’ + aktualizuiac bilansowa po
¥y sp Y wartos$¢ firmy Jacy korekcie
Srodek trwaty 1 100 000 70 000 19 455 80 555
Srodek trwaty 2 80 000 50 000 15 555 64 445
Warto$¢ firmy 30 000 - 30 000 0
Razem 210 000 120 000 145 000 65000 145000

Zroédto: opracowanie wiasne.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy: 120 000 zt
Wartosé¢ uzytkowa CGU podwyzszona o wartos$¢ firmy 145 000 zt
Wartos¢ odpisu aktualizujacego 210 000 — 145 000 = 65 000 zt
Przypisanie odpisu aktualizujacego:
1. do wartosci firmy 30 000 — 30 000 =0
2. w stosunku do srodkow trwatych:
a) 1 srodek trwaty 100 000/180 000 x 35 000 = 19 445 zt
b) 2 $rodek trwaty 80 000/180 000 x 35 000 = 15 555 zt
Srodki trwate w osrodku CGU zostang wykazane w bilansie po korekcie o odpis aktua-
lizujacy na poziomie 145 tys. zt (por. tab. 2).
Jezeli w kolejnych okresach sprawozdawczych odnotowuje si¢ przestanki, ktore §wiadcza
o ustaniu przyczyn, dla ktérych zostaty wezesniej dokonane odpisy aktualizujace, nastepuje
czesciowe badz catkowite odwrocenie odpisu. Odwrdcenie odpisu prowadzi do wzrostu
wartosci sktadnika aktywow i jest odnoszone do pozostatych przychodow operacyjnych.

3. Odpisy aktualizujgce utrate wartosci niefinansowych aktywéw trwalych
w ENEA SA i ich wplyw na wynik finansowy

Grupa ENEA SA w skonsolidowanym, jak i jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2015 rok dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci niefinansowych
aktywow trwatych. Sprawozdania te zostaly przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Rzeczowe aktywa trwate sa wyceniane wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonego o zakumulowang amortyzacj¢ oraz
zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Na kazdy dzien sprawozdaw-
czy konczacy rok obrotowy przeprowadza si¢ oceng wystgpienia przestanek wskazujgcych
na mozliwos$¢ utraty wartosci sktadnikow aktywoéw zgodnie z MSR nr 36. W razie stwier-
dzenia istnienia przestanek przeprowadza si¢ test na utratg¢ wartosci zgodnie z MSR nr 36.

7 Oczekiwane przeptywy pieni¢zne, przy przyjetej stopie dyskontowe;j.
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Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokos$ci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa
danego skladnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwang
ustala si¢ jako wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub
warto$ci uzytkowej (czyli biezacej szacunkowej warto$ci przysztych przeplywoéw pienigz-
nych, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne). Na potrzeby analizy pod katem utraty
wartosci, grupuje si¢ aktywa na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktoérego wystepuja
dajace si¢ odrebnie zidentyfikowaé przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace Srodki
pieni¢zne) (raport Enea za 2015 r.).

Grupa realizuje swoja dziatalno$¢ z podzialem na segmenty, w ktorych wyrdznia si¢
obrét, dystrybucje, wytwarzanie, wydobycie i pozostatg dziatalno$¢. W segmencie dziatal-
nos$ci, zajmujacym si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej, podmiot przeprowadzit testy na
trwalg utrate wartosci srodkow trwatych w osrodkach wypracowujacych srodki pienigzne.

W prezentowanym segmencie wyrdzniono cztery o§rodki CGU. Sa to:

— CGU Elektrownie Systemowe,

— CGU Biatystok,

— CGU Wiatr,

— CGU Woda.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej aktywow rzeczowych w wymienionych o§rodkach
zostato przeprowadzone na podstawie warto$ci uzytkowej metoda zdyskontowanych prze-
ptywow pieni¢znych na podstawie sporzadzonych dtugoterminowych projekcji finansowych
(tab. 3). Dla kazdego osrodka CGU przyjeto okres projekcji finansowej przekraczajacy co
najmniej 5 lat. Dla o$rodkow, ktorych okres ekonomicznej uzytecznos$ci jest dtuzszy od
przyjetego okresu projekcji, okreslono warto$¢ rezydualna.

Tabela 3

Utrata warto$ci aktywow rzeczowych w CGU — dane wyj$ciowe

Osrodki Okres projekeji Stopa dyskontowa Stopa wzrostu w okresie
finansowych (po podatku) (%) rezydualnym (%)

CGU Elektrownie do roku 2038, nominalne 7,1 2,0

Systemowe

CGU Biatystok do roku 2025, realne 72 0,0

CGU Wiatr do roku 2035, realne 6,8 0,0

CGU Woda do roku 2035, realne 6,4 0,0

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdania skonsolidowanego Enea SA za 2015 1.

Srodki trwate przypisane do osrodkéw CGU zostaly poddane testowi ze wzgledu na
wysokie prawdopodobienstwo utraty znaczacej czg¢sci lub catosci przewidywanych korzy-
$ci ekonomicznych. Grupa Enea przeprowadzenie testow na utrat¢ wartosci sktadnikow
aktywow rzeczowych oparta na kilku podstawowych przestankach dotyczacych zmian
rynkowych cen energii elektrycznej, zmiany cen $wiadectw pochodzenia energii oraz
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zmian w prognozach wskaznikéw makroekonomicznych. W tabeli 4 zaprezentowano utrate
wartosci w poszczegolnych osrodkach.

Tabela 4

Utrata wartosci aktywow rzeczowych w o$rodkach CGU

Osrodki Wartos¢ odzyskiwalna ~ Utrata wartosci
CGU Elektrownie Systemowe 4 853 568 -1222310
CGU Biatystok 596 700 —253 598
CGU Wiatr 427 400 -165 251
CGU Woda 189 500 —61 664
Razem 6067 168 -1702 823

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdania skonsolidowanego Enea SA za 2015 1.

Przeprowadzone testy wskazaly na utrate wartosci aktywow rzeczowych w badanych
osrodkach CGU na faczng kwote ponad 1,7 mld zt. Utrata wartosci poszczegdlnych osrodkow
CGU w pierwszej kolejno$ci zostata alokowana do wartosci firmy przypisanych do poszcze-
g6lnych osrodkéw CGU, a w nastepnej kolejnosci — do aktywow trwatych nalezacych do
osrodkow CGU.

W wyniku przeprowadzonych testow na utrat¢ wartosci aktywow trwatych grupa Enea
dokonata petnego odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy przypisang do nastepujacych osrod-
kéw: CGU Biatystok, CGU Wiatr i CGU Woda. W tabeli 5 przedstawiono warto$é firmy
przed i po dokonaniu odpisu aktualizujacego.

Tabela 5
Osrodki Warto$¢ firmy (tys. zt)  Odpis aktualizujacy
CGU Biatystok 79 414 -79414
CGU Wiatr 121 120 - 121 120
CGU Woda 667 - 667
Razem 201 202 —201 202

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdania skonsolidowanego Enea SA za 2015 r.

Przeprowadzone odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych maja
wplyw na sytuacj¢ finansowa i wyniki finansowe badanej Grupy Enea, co zaprezentowano
w tabeli 6.

Wyniki przeprowadzonych testow na utrate wartosci niefinansowych aktywow trwatych
w spolce Enea SA w segmencie ,,Wytwarzanie”, ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i1 w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptynety na wynik finansowy
Grupy Enea.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazana taczna kwota odpisow aktu-
alizujacych aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwale i wartos$¢ firmy) przekracza 1,75 mld zt.
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Wartos$¢ odpisu wptynela na generowany wynik finansowy. W sytuacji, gdyby Enea SA nie
dokonata odpiséw na tak powazng kwote, zysk netto wynosiltby ponad 1,3 mld zt. W spra-
wozdaniu jednostkowym Enea SA odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci udziatow
w Enea Wytwarzanie wyniost 2,090 mln zt i zostat ujety w rachunku zyskow i strat w pozycji
,Koszty finansowe”. W zwigzku z wykazang w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
stratg netto w wysokosci ponad 1,116 mln zt Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto
decyzj¢ o jej pokryciu z zyskdéw zatrzymanych i niewyplacaniu dywidendy za 2015 rok.

Tabela 6

Wybrane pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat za rok 2015

Wyszczegolnienie Wartos¢ (w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy netto 9 848 392
Koszty rodzajowe (8 336 810)
Odpis z tytutu utraty wartosci (1501 621)
niefinansowych aktywow trwatych

Pozostate przychody operacyjne 99 102
Pozostate koszty operacyjne (271 188)
Strata (zysk) operacyjny (162 125)
Przychody finansowe 86 330
Koszty finansowe (81 751)
Odpis wartosci firmy (251 432)
Strata (Zysk) przed opodatkowaniem (408 978)
Strata (Zysk) netto (398 878)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdania skonsolidowanego Enea SA za 2015 1.

Uwagi koncowe

Zasady dokonywania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow rzeczowych
sa w polskim ustawodawstwie $ci§le powigzane z regulacjami migdzynarodowymi.

Ustalenie utraty wartosci sktadnika aktywow, ktorego warto$¢ opiera si¢ na szacunku,
powoduje okreslone konsekwencje. Powstaty odpis aktualizujacy oddziatuje na wynik fi-
nansowy podmiotu gospodarczego. Moze to rodzi¢ pokus¢ manipulowania tym wynikiem.
Jezeli warto$¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego jest znaczaca, prowadzi to do znaczacego
obnizenia wyniku finansowego za dany okres. W sytuacji ustania przyczyn, dla ktorych
odpis zostal utworzony, dochodzi do odwrocenia zapisu i podwyzszenia wyniku finan-
sowego. Taki przebieg zdarzen w przedsigbiorstwie moze by¢ sposobem na przeniesienie
,»dzisiejszych” dodatnich wynikow finansowych na trudniejsze okresy sprawozdawcze dla
jednostki gospodarczej. Odpisy aktualizujace, ktorych warto$¢ opiera si¢ na szacunkach,
budzi pewne watpliwosci co do zasadno$ci i wysokosci dokonywanych odpiséw.
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WRITE-OFFS FOR NON-FINANCIAL FIXED ASSETS AND THEIR EFFECT ON THE PROFIT
OR LOSS

Abstract: Purpose — The purpose of this article was to present a write-offs from non-financial fixed assets in
cash generating units. The article describes key stages of measuring impairment of fixed assets, recognition in
the financial statements and affections of the financial result.

Design/methodology/approach — The article contains analysis of the Polish Law Acts, especially Polish Ac-
counting Standard no 4 and international regulations.

Findings — The analysis of fixed assets impairment in cash generating units has been shown with example of
Enea SA company.

Originality/value — Write-offs in present legal regulations, establishing the write-offs in cash generating units

Keywords: write-off, financial result, impairment, valuation
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