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Problemy analizy finansowej wynikajace ze zmian
w prawie bilansowym

Edward Nowak”

Streszczenie: Cel — Glowmy celem artykutu jest ukazanie wptywu zmian w regulacjach z zakresu rachun-
kowosci na sposob przeprowadzania analizy sprawozdan finansowych ze szczegdlnym wykorzystaniem
wskaznikow finansowych.

Metodologia badania — Podstawowa metoda badawcza zastosowana w artykule jest krytyczna analiza lite-
ratury z zakresu rachunkowosci oraz analiza aktéw normatywnych dotyczacych rachunkowosci i sprawoz-
dawczo$ci finansowej o zasiggu krajowym i migdzynarodowym.

Wynik — W artykule zidentyfikowano te elementy obligatoryjnych sprawozdan finansowych, ktore ulegty
modyfikacji w rezultacie nowelizacji dokonanych w dyrektywie Unii Europejskiej w sprawie sprawozdaw-
czosci finansowej oraz ustawie o rachunkowosci, a takze ukazano wptyw tych zmian na wartosci przyjmo-
wane przez wskazniki finansowe.

Oryginalnosé¢/wartos¢ — Znaczenie rozwazan zaprezentowanych w artykule wyraza si¢ przede wszystkim
wskazaniem sposobow przeprowadzania analizy finansowej w warunkach zmian w prawie bilansowym, tak
aby byly zapewnione cechy jakosciowe uzyskanych informacji, w tym zwlaszcza przydatno$é i wiernosé
prezentacji oraz porownywalno$¢

Stowa kluczowe: analiza finansowa, sprawozdawczos$¢ finansowa, wskazniki finansowe, cechy jako$ciowe
informacji

Wprowadzenie

Podstawowym celem analizy finansowej jest ocena sytuacji finansowej, sytuacji majgtko-
wej oraz wynikéw finansowych osiagnietych przez jednostke gospodarcza. Najwazniej-
szym zrodtem informacji dotyczacych tej sytuacji jest sporzadzane obligatoryjnie spra-
wozdanie finansowe, a w niektorych jednostkach dodatkowo sprawozdanie z dziatalnosci.
Przydatno$¢ informacji prezentowanych w tych sprawozdaniach przy dokonywaniu ocen
i podejmowaniu decyzji gospodarczych zalezy w duzym stopniu od sposobu ich przygo-
towania. Wazne jest ponadto, aby informacje finansowe prezentowane w sprawozdaniach
odznaczaty si¢ cechami jakoSciowymi okreslonymi w Zalozeniach koncepcyjnych spra-
wozdawczosci finansowej. Chodzi przede wszystkim o przydatnos¢ i wierno$¢ prezentaciji
oraz inne cechy o charakterze wspomagajacym, w szczegolnosci zas o porownywalnosc.
W ostatnich trzech latach wprowadzono istotne zmiany w regulacjach prawnych doty-
czacych rachunkowosci w naszym kraju, spowodowane wydaniem nowej dyrektywy Unii
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Europejskiej w sprawie sprawozdawczosci finansowej. Do tej dyrektywy zostaly dostoso-
wane rozwiazania w zakresie sprawozdawczosci finansowej w ustawie o rachunkowosci,
ktora byta poddana istotnym nowelizacjom w latach 2014 i 2015. Dokonane nowelizacje
polskiego prawa bilansowego dotycza podmiotowego i przedmiotowego zakresu sprawoz-
dawczo$ci finansowej, w szczegdlnosci zas sktadnikdéw aktywow i pasywodw oraz przycho-
dow i kosztow.

Zmiany dotyczace kwalifikowania pewnych kategorii finansowych do odpowiednich
grup majg pewne implikacje dla przeprowadzania analizy finansowej. Odnosza si¢ one
nie tylko do czytania sprawozdania finansowego, w tym zwlaszcza bilansu oraz rachunku
zyskow i strat. Powoduja takze problemy z ustalaniem warto$ci okreslonych wskaznikéw
finansowych, konstruowanych na podstawie tego sprawozdania. W nastepnych punktach
niniejszego artykutu zostang ukazane najwazniejsze z tych probleméw na tle zmian w spra-
wozdawczosci finansowej w Polsce.

1. Problem poréwnywalnosci sprawozdan finansowych

Zmiany w sprawozdawczosci finansowej w Polsce dokonane w latach 2014 i 2015 sg rezul-
tatem implementacji do polskiego prawa o rachunkowosci nowej dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE w sprawie sprawozdawczo$ci finansowej. Glowna prze-
stanka wdrozenia tej dyrektywy byto dostosowanie zakresu ujawnianych i prezentowanych
w sprawozdaniu informacji do wielkosci jednostek gospodarczych, zgodnie z tzw. zasada
proporcjonalnosci. Zasada ta znalazta odzwierciedlenie w nowelizacjach ustawy o rachun-
kowosci, przeprowadzonych w latach 2014 1 2015. Nowelizacja dokonana w 2014 roku wpro-
wadzila duze uproszczenia w sprawozdawczosci finansowej mikrojednostek, natomiast ta
z 2015 roku dla $rednich jednostek gospodarczych.

Dostosowanie zakresu informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych do
wielkos$ci jednostek gospodarczych nie powinno wplyna¢ na ich uzytecznosé¢. W Zatoze-
niach koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej uzyteczno$¢ jest uwazana za nadrzed-
na cechg jakosciowa informacji finansowych. Informacje prezentowane w sprawozdaniach
finansowych uznaje si¢ za uzyteczne, jesli posiadajg dwie tzw. fundamentalne cechy jako-
Sciowe, jakimi sg przydatnos¢ i wierno$¢ prezentacji (Miedzynarodowe..., 2011, s. A36—
AA41). Uzyteczno$¢ informacji finansowych zwigksza sig, jesli dodatkowo odznaczaja si¢
one porownywalnoscia, ktora jest jedng z tzw. wzbogacajacych cech jakosciowych.

Poréwnywalnos¢ jest cecha informacji finansowych umozliwiajacg ich uzytkownikom
zidentyfikowanie podobienstw oraz roznic miedzy dwoma zbiorami zjawisk ekonomicz-
nych (Hendriksen, van Breda, 2002, s. 159). Najcze¢sciej zjawiska te sa okreslonymi po-
zycjami sprawozdan finansowych. Cecha ta oznacza mozliwos¢ dokonywania porownan
zjawisk w tej samej jednostce w roéznych okresach oraz migdzy réznymi jednostkami go-
spodarczymi w ustalonym okresie. Jest to tzw. poréwnywalnos¢ pozioma i pionowa (Woj-
towicz, 2015).
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Zaktocenia poréwnywalnos$ci informacji finansowych moga by¢ spowodowane roznymi
przyczynami. Jedna z takich przyczyn sa zmiany nast¢pujace w sprawozdaniach finanso-
wych, dokonywane na podstawie stosownych przepisow. W naszym przypadku sa to no-
welizacje ustawy o rachunkowosci, ktore wprowadzity uproszczenia w sprawozdawczosci
finansowej dla mikro i matych jednostek gospodarczych. Dokonane zmiany spowodowaty
utrudnienia zaréwno w poréwnywalnosci poziomej, gdy dana jednostka uzyskata status mi-
kro lub matego przedsigbiorstwa, jak i pionowej, tj. migdzy jednostkami o r6znej wielkosci.

2. Zmiany w sprawozdawczoS$ci finansowej i ich wplyw na poréwnywalno$¢

Zmiany w sprawozdawczo$ci finansowej w Polsce wprowadzone na podstawie nowelizacji
ustawy o rachunkowosci z lat 2014 i 2015 maja rézny charakter i niejednakowe znacze-
nie z punktu widzenia analizy finansowej. Niektore z dokonanych zmian dotycza zakresu
sprawozdania finansowego, sporzadzanego przez jednostki gospodarcze o réznej wielkosci.
Wyraza si¢ to zwolnieniami z obowiazku sporzadzania niektorych elementow sprawozda-
nia finansowego, zwlaszcza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym i rachunku
przeptywow pieni¢znych, oraz sprawozdania z dziatalno$ci jednostki. Dotyczy to glownie
matych i mikrojednostek; te drugie moga ponadto w pewnych sytuacjach nie sporzadzac
informacji dodatkowe;j.

Wazna zmiang jest mozliwo$¢ stosowania uproszczen przy sporzadzaniu rocznego spra-
wozdania finansowego. To skutkuje — z jednej strony — mniejszym zakresem informacji
ujawnianych w poszczegélnych zestawieniach wchodzacych w sktad tego sprawozdania.
Z drugiej jednakze strony mozliwe do zastosowania zmiany wptywaja na poziom agre-
gacji informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Ogolna zasada jest, ze im
mniejsza jest jednostka gospodarcza, tym mniejsza szczegdétowos¢ wymaganych informa-
cji, a jednoczesnie wigkszy poziom ich agregaciji.

Wskazane w poprzednim akapicie zmiany dotyczace szczegétowosci i poziomu agrega-
cji informacji odnoszg si¢ do bilansu oraz rachunku zyskow i strat. Powoduja one okreslone
problemy zwigzane z porownywalnoscia informacji prezentowanych w tych zestawieniach
rachunkowych. Zaktdcenia porownywalnosci wystepuja w badaniach dynamicznych i prze-
krojowych. Chodzi tu zar6wno o analiz¢ poziomu, jak i struktury okreslonych kategorii
ekonomicznych stanowiacych przedmiot badan analitycznych: aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow.

Problemy z poréwnywalno$cig informacji finansowych rozpatrywanych w ujeciu dy-
namicznym wystepuja w tych jednostkach gospodarczych, ktére po nowelizacjach ustawy
o rachunkowos$ci moga by¢ potraktowane jako mate lub mikroprzedsigbiorstwa. Wynikaja
one przede wszystkim ze wskazanego wczesniej bardzo duzego poziomu agregacji infor-
macji, szczegdlnie w mikrojednostkach w poré6wnaniu z rozwigzaniami obowigzujacymi
wczesniej. Znacznie mniejsze zmiany wystepuja natomiast w sprawozdaniach finansowych
tych przedsigbiorstw, ktore moga by¢ potraktowane jako mate jednostki.
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Nie bez znaczenia sa problemy pojawiajace si¢ w badaniach przekrojowych przy po-
réwnaniach dokonan finansowych jednostek gospodarczych réznej wielkosci, wynikajace
przede wszystkim ze zrdéznicowania szczegétowosci prezentacji i poziomu agregowania
rozpatrywanych kategorii ekonomicznych. Jesli w analizie porownawczej wykorzystuje sie
informacje zawarte w sprawozdaniach jednostek o odmiennej wielkosci, to niekiedy jedy-
nym wyjsciem jest sporzadzanie analitycznych zestawien (bilansu czy rachunku zyskéw
i strat) dla wigkszych jednostek w uktadzie przewidzianym dla tych najmniejszych przed-
sigbiorstw poddanych badaniu. Negatywnym skutkiem takiego zabiegu jest niewatpliwie
utrata pewnego zasobu informacji zawartych w zestawieniach wigkszych jednostek gospo-
darczych. Niekiedy istnieje mozliwos$¢ uzyskania dla mniejszych jednostek dodatkowych
informacji — takich, jakie sa prezentowane w sprawozdaniach wigkszych jednostek. W ta-
kiej sytuacji w zestawianiu analitycznym tych pierwszych jednostek wykazuje si¢ dodatko-
wo uzyskane informacje.

Przeprowadzone w Polsce nowelizacje w sprawozdawczosci finansowej polegaja takze
na zmianach sposobow prezentacji niektorych pozycji sprawozdania finansowego. Wcze-
$niej wyszczegdlnione pozycje zostaly wiaczone do okreslonych grup z powodu usunigcia
pewnych poje¢ (np. zdarzen nadzwyczajnych). Inne pozycje za$ sa aktualnie wyodrebnione
w ramach grup lub podgrup w bilansie czy tez w rachunku zyskéw i strat. Ponadto nastapito
przekwalifikowanie specyficznych kategorii finansowych w bilansie w ramach aktywow
i pasywow. Wskazane zmiany zaktdcaja bezposrednia porownywalnos¢ informacji prezen-
towanych w sprawozdaniach finansowych, zard6wno w ujeciu dynamicznym, jak i przekro-
jowym.

3. Szczegdlne problemy analizy bilansu

Bilans jest czgsto uwazany za najwazniejsze zestawienie rachunkowe wchodzace w sktad
sprawozdania finansowego sporzadzanego przez jednostki gospodarcze. Dzieje si¢ tak dla-
tego, poniewaz bilans charakteryzuje si¢ najwigksza, sposrod wszystkich elementow takie-
go sprawozdania, pojemnoscig informacyjng. Prezentuje informacje umozliwiajace oceng
sytuacji majatkowej 1 finansowej jednostki oraz powigzan wystepujacych miedzy grupami
aktywow i pasywow. Informacje przedstawione w bilansie stanowig podstaw¢ do wyzna-
czenia warto$ci przedsigbiorstwa dla interesariuszy, a zwtaszcza dla inwestorow, ktorg sta-
nowig aktywa netto, tj. aktywa pomniejszone o zobowigzania. Ponadto istnieje mozliwo$¢
wykorzystania informacji zawartych w bilansic do oszacowania wpltywow i1 wydatkow
(Gos, 2011, s. 7-9).

Zmiany dotyczace bilansu wprowadzone przez nowelizacje ustawy o rachunkowos$ci
z lat 2014 12015, maja rézny charakter i zakres. Jedna z istotnych zmian dotyczy prezentacji
naleznych wptat na kapitat (fundusz) podstawowy oraz udzialow (akcji) wiasnych. O ile
wczesniej wielkosci te byly prezentowane w pasywach (ze znakami ujemnymi) jako ele-
menty kapitatu (funduszu) wlasnego, to aktualnie sa to odrgbne grupy C i D w aktywach.
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Takie rozwigzanie jest zawarte w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/
UE. Skutkiem omawianej zmiany jest wzrost sumy bilansowej, w przypadku gdy w bilansie
badanej jednostki wystepuja nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy lub/i udzia-
ly (akcje) whasne. Odrgbne prezentowanie tych dwoch wielkosci zaburza ponadto ogolng
strukture aktywow z podziatem na aktywa trwale i aktywa obrotowe. Jednakze zaréwno
nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy, jak i udziaty (akcje) wlasne moga miec
charakter dtugoterminowy Iub krétkoterminowy. W analitycznym bilansie mozna je zatem
przyporzadkowac do aktywow trwatych lub aktywow obrotowych.

Informacje prezentowane w bilansie sa wykorzystane w ocenie ptynnosci finansowej
jednostek gospodarczych. Szczegotowos¢ informacji zawartych w bilansie matych jedno-
stek umozliwia ustalenie trzech podstawowych wskaznikow ptynnosci finansowe;j: biezacej,
szybkiej i natychmiastowej. Zbyt duzy poziom agregacji informacji w bilansie mikrojedno-
stek uniemozliwia natomiast wyznaczenie tych sktadnikéw. W bilansie takich jednostek nie
ma bowiem podziatu zobowigzan na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Waznym obszarem analizy finansowej jest ocena poziomu zadtuzenia, dokonywana na
podstawie relacji zobowiazan do zasoboéw majatkowych i kapitatlowych. Dla kazdej kate-
gorii jednostek, niezaleznie od wielkosci, mozna na podstawie informacji prezentowanych
w bilansie ustali¢ wskaznik ogoélnego zadluzenia, bedacy stosunkiem ogdétu zobowigzan
do aktywoéw ogotem. Dla mikrojednostek nie ma natomiast mozliwosci skonstruowania
wskaznikow zadtuzenia dlugoterminowego i krotkoterminowego, ze wzgledu na wspomi-
nany wczesniej brak podzialu zobowigzan na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Zadaniem analizy finansowej jest takze ocena sprawnosci dziatania jednostki gospodar-
czej, dokonywana na podstawie wskaznikow rotacji. Wielko$ciami pochodzacymi z bilansu
wystepujacymi w tych wskaznikach sg zazwyczaj aktywa ogdtem, aktywa trwate i obro-
towe, zapasy i naleznosci. Te grupy aktywow sa wyodrgbnione w bilansie jednostek mikro
i matych. Dodatkowo sa niezbedne informacje o przychodach ze sprzedazy, pochodzace
z rachunku zyskow i strat. Sg one wykazywane w kazdego typu jednostce, niezaleznie od
jej wielkosci.

4. Szczegélne problemy analizy rachunku zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat jest zestawieniem rachunkowym, w ktorym prezentuje si¢ infor-
macje dotyczace osiagni¢tych przychodow i poniesionych kosztéw oraz zrealizowanych
wynikow finansowych. Sa to wazne informacje przydatne w ocenie finansowych dokonan
i rentownosci dziatalno$ci jednostek gospodarczych. Poniewaz wynik finansowy jest ele-
mentem kapitatu wlasnego, ktory jest rownowazny wartosciowo aktywom netto, to infor-
macje zwarte w rachunku zyskow i strat stanowiag podstawe do oceny zmian wartosci przed-
sigbiorstwa dla wlascicieli: osiggnicte zyski zwigkszajg t¢ wartos¢, natomiast poniesione
straty powodujg jej zmniejszenie.
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Zmiany w rachunku zyskow i strat wprowadzone na podstawie nowelizacji ustawy o ra-
chunkowos$ci maja rézny zakres, jesli chodzi o ich charakter, co jest szczegdétowo omdwione
w pracach autora (Nowak, 2015; 2016a). Najwigcksze zmiany dotyczg grupowania przycho-
dow 1 kosztow, bowiem poziom agregacji tych kategorii ekonomicznych jest proporcjonalny
do wielko$ci jednostki gospodarczej. Jesli natomiast chodzi o zmiany dotyczace kwalifiko-
wania pewnych pozycji, niezaleznie od skali dziatalno$ci jednostki, to najwazniejsza jest
likwidacja odrgbnej pozycji zdarzen nadzwyczajnych. Skutki zdarzen losowych sa aktu-
alnie uyymowane w segmencie pozostalej dziatalnosci operacyjnej, co powoduje poszerze-
nie zakresu zdarzen zaliczanych do tego rodzaju dzialalno$ci. Taka zmiana moze zaktdcié
bezposrednig porownywalnos¢ struktury rachunku zyskéw i strat w ujeciu dynamicznym
w okresie przetomowym 2015/2016.

Zmiana dotyczaca kwalifikowania skutkéw zdarzen losowych w rachunku zyskow
i strat ma tez pewne konsekwencje terminologiczne. Aktualnie nie wystepuje w tym zesta-
wieniu pojecie wyniku z dziatalno$ci gospodarczej. Jest to istotne przy ocenie przychoddw,
kosztow 1 wynikow finansowych réznych zakreséw dziatalnosci przedsigbiorstwa. Infor-
macje prezentowane w rachunku zyskow i strat sg wykorzystywane przy konstruowaniu
wskaznikow rentownosci. Podstawowymi wskaznikami z tego zakresu sg wskazniki ren-
townosci sprzedazy, aktywow i kapitatu wlasnego. Wskazniki rentownosci sprzedazy sa
oparte na wielkosciach prezentowanych w rachunku zyskow i strat: przychodach i kosztach
oraz wynikach finansach. Natomiast przy konstrukcji wskaznikow rentownosci aktywow
i kapitatéw wlasnych niezbedne sa informacje zawarte w bilansie.

Zmiany dokonane w sprawozdawczosci finansowej, w tym dotyczace prezentacji
przychodow i kosztow w rachunku zyskow i strat, powoduja pewne problemy, zwlaszcza
zwigzane z budowa wskaznikéw rentownos$ci sprzedazy. Wynikaja one przede wszystkim
z omowionego wczesniej zroznicowania co do szczegdlowosci i poziomu agregacji infor-
macji prezentowanych w rachunku zyskow i strat jednostek o odmiennej wielkosci. Chodzi
glownie o mozliwo$¢ skonstruowania wskaznikow rentownosci sprzedazy dla réznych za-
kresow dziatalnos$ci przedsigbiorstwa, tj. podstawowej dziatalno$ci operacyjnej, dziatalno-
$ci operacyjnej oraz caloksztattu dziatalnoSci.

Wskazniki rentownosci aktywow i kapitatu wlasnego oparte sg na wielkosciach prezen-
towanych w rachunku zyskow i strat (wynik finansowy) oraz w bilansie (aktywa i kapitat
wilasny). Dokonanie zmiany w tych zestawieniach rachunkowych nie powoduje problemow
z wyliczeniem dwoch podstawowych wskaznikéw: rentownosci aktywow oraz rentownosci
kapitalu wlasnego. Struktura aktywow prezentowanych w bilansie wszystkich jednostek,
niezaleznie od ich wielkosci, umozliwia takze ustalenie odrebnych wskaznikéw rentowno-
$ci aktywow trwatych i aktywow obrotowych. Bardziej szczegdtowym wskaznikiem ren-
townosci kapitalu wlasnego jest natomiast wskaznik rentownosci kapitatu podstawowego,
ktory mozna ustali¢ dla kazdej kategorii jednostek.
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Uwagi koncowe

W rezultacie implementacji dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE do
polskiego prawa bilansowego istotnemu przeobrazeniu ulegt zakres informacji prezen-
towanych w sprawozdaniach finansowych jednostek gospodarczych o roznej wielkosci.
Oceniajac wprowadzone zmiany, mozna sformutowa¢ wniosek, iz zakres ten odpowiada
potrzebom interesariuszy, w szczegdlnosci inwestorow, i jest zgodny z oczekiwaniami
kierownictwa jednostek. Wazne jest przy tym, ze ograniczenia i uproszczenia w Sprawoz-
dawczosci finansowej adekwatnie do mniejszej skali dziatalno$ci maja odwrotny kierunek
niz obserwowana w ostatnich latach tendencja do powigkszania objetosci obligatoryjnych
sprawozdan.

Dokonane w Polsce zmiany w sprawozdawczosci finansowej powoduja jednakze pewne
problemy zwigzane z poréwnywalno$cig informacji finansowych prezentowanych w spra-
wozdaniach, zarowno w badaniach dynamicznych, jak i przekrojowych. Od rozwigzania
tego problemu zalezy w duzym stopniu uzyteczno$¢ wynikow analizy finansowej dla inte-
resariuszy jednostek. Uwaga ta odnosi si¢ i do analizy (czytania) sprawozdania finansowe-
go, 1 analizy wskaznikowe;.

Zaburzenia w porownywalnos$ci sprawozdan finansowych jednostek o réznej wielkosci
wymagaja dostosowania zakresu analizy finansowej do zawarto$ci sprawozdan oraz po-
trzeb podmiotéw zainteresowanych jej rezultatami. Wazne jest, ze analiza finansowa dys-
ponuje instrumentami i metodami, ktore umozliwiaja przeprowadzenie badan w okresie,
w ktorym dokonano zmian w sprawozdaniach. Ostatecznie chodzi o to, aby uzyskac z niej
informacje przydatne okreslonym interesariuszom przy podejmowaniu decyzji gospodar-
czych.

Literatura

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawoz-
dan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek. Dz.U. UE L 182 229.06.2013 .

Gos, W. (2011). Bilans. Znaczenie, koncepcje sporzqdzania i formy prezentacji. Warszawa: PWE.

Hendriksen, E.A., van Breda, M.F. (2002). Teoria rachunkowosci. Warszawa: Wydawnictwo Naukowe PWN.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (2011). Warszawa: Stowarzyszenie Ksiggowych w Pol-
sce.

Napiecek, R. (2011). Sprawozdawczo$¢ podmiotéw gospodarczych a rachunkowo$é. Zeszyty Naukowe Uniwersyte-
tu Ekonomicznego w Poznaniu, 174.

Nowak, E. (2015). Pojemno$¢ informacyjna rachunku zyskow i strat mikrojednostek. Prace Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu, 374.

Nowak, E. (2016a). Pojemnos$¢ informacyjna rachunku zyskow i strat matych jednostek gospodarczych. Prace
Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, 442.

Nowak, E. (2016b). Wptyw zasad i regulacji rachunkowosci na zmiany w sprawozdawczo$ci finansowej w Polsce.
Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, 79 (1).

Sawicki, K. (2015). Podstawowe kierunku zmian w sprawozdaniach finansowych matych jednostek. Finanse, Rynki
Finansowe, Ubezpieczenia, 77.

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci. Dz.U. 2013, nr 47, poz. 330.

Ustawa z dnia 11 lipca 2014 r. 0 zmianie ustawy o rachunkowosci. Dz.U. poz. 1100.



310  Edward Nowak

Ustawa z dnia 8 wrze$nia 2015 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci. Dz.U. poz. 1333.
Wojtowicz, T. (2015). Aspekty praktyczne uzyteczno$ci sprawozdan finansowych. Zeszyty Teoretyczne Rachunko-
wosci, 82 (138).

FINANCIAL ANALYSIS PROBLEMS ARISING FROM AMENDMENTS
TO THE BALANCE SHEET LAW

Abstract: Purpose — The aim of this paper is to demonstrate the impact of amendments to accounting regula-
tions on the method of analysing financial statements with a particular use of financial indicators.
Methodology — The basic research method applied in the paper is a critical analysis of accounting literature
and an analysis of normative acts regarding accounting and financial reporting applicable on the national and
international levels.

Findings — This paper identifies the obligatory components of financial statements which were modified as
aresult of amendments to the European Union Directive on Financial Reporting and the Accounting Act and
presents the impact of such amendments on the values assumed by financial indicators.

Originality/value — The significance of the discussion presented in this paper is evidenced primarily by indi-
cating the methods of carrying out financial analysis given the amendments to the balance sheet law so that
qualitative characteristics of the obtained information, including in particular usefulness and faithfulness of
the presentation as well as comparability, are ensured.

Keywords: financial analysis, financial reporting, financial indicators, qualitative characteristics of informa-
tion
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