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Wplyw zmian regulacyjnych na ksztaltowanie rynku
biokomponentow w Polsce

Zbigniew Kurylek”

Streszczenie: Artykul podejmuje kwestie rynku biopaliw, a zwtaszcza jego wymiaru regulacyjnego. Wska-
zano zmiany, ktore beda miaty wptyw na przyszte zachowanie podmiotow gospodarczych w branzy. Celem
glownym jest przeprowadzenie analizy korelacji istotnych zmiennych majacych wptyw na funkcjonowanie
przedsigbiorstw zwiazanych z biopaliwami. Ponadto dokonano analizy porownawczej ksztattowania spre-
adu cen surowcow na gietdzie i cen surowcoéw funkcjonujacych na polskim rynku. Wskazano aktualne ten-
dencje i dalsze mozliwosci rozwoju.

Stowa kluczowe: biopaliwa, biokomponenty, biodiesel, odnawialne Zrodta energii

Wprowadzenie

Odnawialne zrodta energii (OZE) stanowia szans¢ zaspokajania potrzeb energetycznych
gospodarek §wiatowych wykorzystujac inne zasoby niz tylko ograniczone zrédta kopalne.
Dwudziesty pierwszy wiek charakteryzuje si¢ rozwojem alternatywnych zroédet energii,
a ich znaczenie, nie tylko za sprawa wymiaru regulacyjnego, ciagle roénie. Niewatpliwie do
tej pory nacisk wywierano na wykorzystanie OZE bez wzgledu na sposéb ich wytwarzania.
Rozwdj tych zrodet prowadzi¢ bedzie do powstawania kolejnych generacji odnawialnych
zrodet energii polegajacych na unowoczesnianiu dotychczas znanych procesow produkey;j-
nych. Niewatpliwie taki proces ma miejsce biorgc pod uwage biopaliwa. Ich wytwarzanie
bedzie w coraz wigkszym stopniu ukierunkowane na wytwarzanie z surowcow, ktore nie
nadaja si¢ do spozycia lub na redukcj¢ emisji szkodliwych substancji. Celem jest ogranicze-
nie ewentualnego wplywu na wzrost cen produktow spozywczych i na srodowisko. Zmiana
cen wyrobow spozywczych mogla nastepowac ze wzgledu na zagospodarowanie znacznych
areatow rolnych roslinami przeznaczonymi do produkcji biopaliw, a nie Zywnosci, czy tez
z tego powodu, ze zbiory przeznaczano do produkcji paliw, a nie na cele spozywcze.

* dr Zbigniew Kurytek, Wyzsza Szkota Bankowa we Wroctawiu, e-mail: zbigniew.kurylek@wsb.wroclaw.pl.



660 Zbigniew Kurylek

1. Ekspansja biopaliw i ich generacje

Techniczny wymiar rozwoju biopaliw zostat okreslony i zdiagnozowany, a takze uporzad-
kowany w ramach trzech generacji (rys. 1). Waznym elementem pozostaje wymiar regula-
cyjny, ktory bedzie miat wptyw na rozwdj kolejnych generacji biopaliw.

Biopaliwa

Il

Generacja I Generacja IT Generacja III

— biodiesel — pozyskiwany
z oleju rzepakowego,

— bietanol z biomasy — biowodoér, biometanol

— Syn-gas — gazyfikacja i biobutanol uzyskiwane

stonecznikowego, innych
olei roélinnych, olej
ro$linny zuzyty (ORZ)

— bioetanol — produkt

fermentacji/destylacji
(zboza, buraki cukrowe,
inne),

i synteza biomasy
Surowce — produkty,
ktore nie stanowia
sktadnikow pozywienia
(jatrofa, proso rozgowate,
odpadki przemyshu
drzewnego, algi morskie,

z biomasy
zmodyfikowanej

na poziomie upraw
(rosliny o niskiej
zawartosci ligniny lub

z wbudowanymi
enzymami ulatwiajacymi

inne) proces przemiany
biomasy w biopaliwo)

— biometan (biogaz) —
produkt fermentacji
odpadow organicznych
(Scieki)

Rysunek 1. Generacje biopaliw

Zrodto: Ustawa (2006).

Rok 2017 w Polsce w kwestii przechodzenia na produkcje biopaliw kolejnej generacji
moze by¢ kluczowy ze wzgledu na mozliwos¢ wprowadzenia podwojnego naliczania, ktore
bylto stosowane w Niemczech na mocy rozporzadzenia nr 36 o ochronie przed emisjami
BImSchV (36. Bundesimmissionsschutzverordnung). W zwiazku z tym kluczowe jest przy-
stapienie do jednego z zatwierdzonych przez Federalny Instytut Rolnictwa i Wyzywienia
systemow certyfikacji REDcert-DE. Daje to kontrole nad pochodzeniem biomasy do pro-
dukcji biopaliw i wskazuje, z czego dana biomasa powstata. Tym samym w Polsce, oprocz
norm prawnych, kluczowe sa wymogi certyfikacji wprowadzone przez Uni¢ Europejska
gwarantujgce spetnianie migdzynarodowych wymogow zrownowazonego rozwoju.

2. Zmiany wprowadzane w Polsce w branzy biopaliw

Dyrektywa RED (Renewable Energy Directive...) wprowadzita w Polsce koniecznos¢ cer-
tyfikacji biomasy, z ktorej wytwarzane sa biopaliwa. Pozostate zmiany regulacyjne (badz te
ktore bedg wprowadzane) beda miaty wptyw na rynek biopaliw w Polsce.
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2.1. Podwdjne naliczanie

W 2017 roku najprawdopodobniej bedzie funkcjonowato w Polsce podwdjne naliczanie.
Maksymalnie 0,5% NCW begdzie mogto by¢ zrealizowane biorac pod uwagg preferencyjne
naliczanie biopaliw do NCW wytworzonych z surowcéw niezywnosciowych. Biorgc pod
uwagg, ze cena biomasy bedzie na zblizonym poziomie do obecnych cen, spowodowac to
moze obnizenie kosztu wytworzenia i nizszy koszt dla rafinerii przy zakupie biopaliw.

2.2. Narodowy Cel Redukcyjny (NCR) — ograniczenie emisji CO,

Narodowy Cel Wskaznikowy i podwojne naliczanie beda miaty wplyw na ksztaltowanie
rynku biopaliw. Firma realizujaca NCR bedzie musiata zapewni¢ co najmniej minimal-
na warto$¢ ograniczenia emisji gazow cieplarnianych w cyklu zycia paliw. NCR oznaczaé
bedzie obowiazek redukeji gazoéw cieplarnianych o 4% do 2017 roku i 0 6% do roku 2020
w poréwnaniu z poziomem z 2010 roku'.

3. Hipotezy badawcze i przeglad literatury
3.1. Biopaliwa w literaturze

Ostatnie lata charakteryzuja si¢ znacznym naciskiem na wytwarzanie odnawialnych zrodet
energii w celu dywersyfikacji zrodet ich dostaw. W zwigzku z tym istotna jest dostep-
no$¢ biomasy w celu wykorzystania jej do produkcji biopaliw. Jej znaczenie bgdzie rosto
ze wzgledu na przyjeta strategie Unii Europejskiej polegajaca na coraz szerszym wyko-
rzystaniu odnawialnych zrédet energii (Manzone, Paravidino, Bonifacino, Balsari, 2016,
s. 465—471). Produkcja biomasy moze zachodzi¢ samoczynnie, a w zwigzku z tym wymaga
malego naktadu kapitatu. Ewentualne naktady moga wiazac si¢ z ulepszeniem systemu na-
wadniania czy tez ochrony roslin (Lewandowski, 2007, s. 322).

Istnieje wiele roznych rodzajow biopaliw. Stanowig one zrddla energii wytworzone
w procesie transestryfikacji z alkoholi takich jak metanol, czy tez etanol (alkohole o krot-
kich tancuchach). Proces produkcji charakteryzuje si¢ wykorzystaniem w znacznej mierze
alkoholu; nie pozostaje to obojetne na wymiar ekonomiczny. Rozwdj biopaliw kolejnych
generacji moze prowadzi¢ do zmian procesu produkcji, efektywniejszego wykorzystania
materiatéw czy tez wydajniejszego zuzycia surowcow, wplywajac na aspekt finansowy
zwigzany z wytwarzaniem biopaliw na masowa skal¢ w przysztosci (Mazanov i in., 2016,
s. 107-118).

Badania na $§wiecie prowadzone s3 nad unowocze$nianiem produkcji i odnajdywaniem
nowych $ciezek i ewentualnie nowych surowcow w celu produkcji biodiesla. Dzialania
ukierunkowane s3 na obnizenie poziomu zanieczyszczenia, a zwlaszcza emisji CO,, a takze

! http://www.teraz-srodowisko.pl/aktualnosci/Szykuje-sie-rozwoj-biopaliw-wyzszej-generacji-1790.html
(24.11.2016).
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wyzsza temperature cetanowa, czyli temperaturg, w ktorej nastepuje samozapton (Mohan,
Jala, Kaki, Prasad, Rao, 2016, s. 28-31).

Nacisk na OZE wynika z niezrownowazonego rozwoju konsumpcji energii na $wie-
cie. 88% energii pochodzi z paliw kopalnych. Oprocz ograniczonych zt6z istotng kwestig
jest znaczna emisja gazéw do atmosfery w procesie konsumpcji energii. W latach 1970—
2004 poziom emisji CO, wzrdst o 80%. Ochrona $rodowiska ma coraz wigksze znaczenie
i wpltyw na dziatalno$¢ zaréwno produkeyjna, jak i biznesowa (Ahmad, Buang, Bhat, 2016,
s. 214-234).

3.2. Hipotezy badawcze

Na podstawie analizy rynku biopaliw opracowano hipotezy badawcze, ktore poddano te-
stowaniu.

Hipoteza 1 (H1). Oszacowanie zapotrzebowania na biokomponenty niezywno$ciowe
w Polsce.

Nacisk na wprowadzenie w Polsce podwdjnego naliczania od 2017 roku wptynie na po-
pyt na olej wytworzony z surowcoéw niezywnosciowych lub ttuszczow zwierzgcych. Istota
jest oszacowanie ewentualnego zapotrzebowania na ten typ oleju w Polsce.

Hipoteza 2 (H2). Oczekiwana silna dodatnia korelacja notowan ropy brent i oleju rze-
pakowego w latach 2012-2016.

Olej rzepakowy jest w Polsce surowcem koniecznym do wytwarzania biopaliw, w zwigz-
ku z tym jego cena powinna by¢ wspotzalezna z ceng baryltki ropy brent. Moze by¢ to uwa-
runkowane wspotzaleznoscig notowan biodiesel i notowan ropy typu brent.

Hipoteza 3 (H3). Oczekiwana silna dodatnia korelacja notowan Biodiesel FAME-10
FOB ARA i notowan ropy brent.

Rozpatrujac hipotezg H2 nalezy okresli¢ wspotzalezno$¢ notowan ropy brent i notowan
biodiesel Fame-10 FOB ARA i Fame-10 RED FOB ARA. Zastosowanie r6znych notowan
bylto zwiazane z procesem certyfikacji biomasy i dostosowaniem do polityki Unii Europej-
skiej. Oczekiwano $cistej korelacji notowan.

Hipoteza 4 (H4). Oczekiwany staly spread pomigdzy ceng sprzedazy oleju rzepakowe-
go w Polsce i notowaniami oleju rzepakowego na gieldzie w Rotterdamie.

Biorac pod uwagg benchmark w postaci notowan kontraktéw oleju rzepakowego na do-
stawy a ceng sprzedazy w Polsce, oczekiwano realizacji statej premii. Wynikato to z kosz-
tow transportu, przechowywania i magazynowania oleju rzepakowego w Polsce.

Hipoteza 5 (HS). Wspdlczynnik zmiennos$ci notowan ropy brent i notowan fame-10
FOB ARA (V1) a wspdtczynnik zmiennosci cen oleju rzepakowego w Polsce i notowan
oleju rzepakowego w Rotterdamie na zblizonym poziomie (V2).

Oczekiwany wspolczynnik zmiennosci na tym samym lub bardzo zblizonym poziomie
w przypadku V1 i w przypadku V2. Jezeli wspotczynnik zmienno$ci w wariancie V1 lub
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V2 beda si¢ od siebie r6zni¢, wtedy sytuacja bedzie bardziej korzystna dla odbiorcéw badz
producentdw wyroboéw w zaleznosci od kierunku zmian cen.

3.3. Metodologia badan

Branza biopaliw jest branza specyficzng funkcjonujaca w oparciu o wprowadzone regu-
lacje i procedury. Firmy prowadzace dziatalno$¢ biznesowa musza dostosowywacé si¢ do
wymagan Unii Europejskiej czy tez wymogow krajowych, jak rowniez do zmieniajacego
si¢ otoczenia rynkowego. W zwiazku z tym w badaniu uwzgledniono specyfike funkcjono-
wania przedsi¢biorstw w Polsce z uwzglednieniem zmian, ktore sa wprowadzane na kanwie
dostosowania wolumenu biokomponentéw do ogoélnej konsumpcji paliw, jak i dostosowa-
nia wymagan $rodowiskowych w celu redukcji emisji CO,. Uwzgledniono takze trendy
zachodzace w notowaniach glownych wyrobow decydujacych o rynku paliw, takich jak
notowania ropy typu brent, notowania biodiesel Fame-10 FOB ARA, notowania biodiesel
Fame-10 RED FOB ARA czy tez notowania oleju rzepakowego MATIF i ceny sprzedazy
oleju rzepakowego w Polsce.

Badania przeprowadzono dokonujac takze analizy Swiatowej i krajowej literatury,
uwzgledniajac korelacje kluczowych zmiennych majgcych znaczenie w branzy biopaliw.

4. Wyniki badan

Wynik badan przedstawiono ponizej uwzgledniajac hipotezy badawcze i testujac je na pod-
stawie dostepnych danych wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa prowadzace dziatal-
no$¢ w branzy biopaliw.

4.1. Podwdjne naliczanie a zapotrzebowanie w Polsce

Polska jest krajem bardzo istotnym dla Unii Europejskiej biorac pod uwage wytwarzanie
biopaliw (tab. 1).

Tabela 1

Glowni producenci biopaliw w Europie

Kraj Bioetanol Biodiesel Produkcja ogotem Produkcja ogotem
(mln t) (mln t) (mln t) (ktoe)

Niemcy 0,6 2524 2525 2 647

Francja 1 1948 1949 2383

Hiszpania 0,4 854 854 1003

Polska 0,1 330 330 381

Swiat razem 58,4 15 831 15 890 51769

UE razem 2,3 7711 7713 9954

Zrodto: Biofuels Platform 2010.
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Srednie zapotrzebowania na biokomponenty (tab. 3) w latach 2011-2015 dla oleju na-
pedowego to 902,13 tys. t. Do wyliczenia uwzgledniono srednig konsumpcj¢ benzyn silni-
kowych i oleju napgdowego w Polsce w latach 2011-2015. Zastosowano wyliczenia dla za-
potrzebowania w tonach i wedtug warto$ci opalowej zgodnie z ustawa o biokomponentach
i biopaliwach ciektych.

Tabela 2

Zapotrzebowanie roczne na biokomponenty do paliw

Srednia konsumpcja w Polsce w latach 2011-2015

Olej napedowy — konsumpcja

w Polsce (tys. t) 12 706,02
NCW NCW obnizone NCW
(wg warto$ci opatowej) (wg warto$ci opatowej)
Maksymalne zapotrzebowanie
na biokomponenty do oleju
napgdowego (tys. t) 902,13 982,24 805,43

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie raportow rocznych POPiHN w latach 2011-2015.

Biopaliwa mogace by¢ wliczane do NCW i wytworzone z surowcow niezywnosciowych
(oleje posmazalnicze, ttuszcze zwierzgce) beda mogly stanowi¢ wedlug projektu regulacji
w Polsce 0,5% NCW. W zwiazku z powyzszym oszacowanie (tab. 3) zapotrzebowania na
biokomponenty niezywnosciowe do oleju napedowego moze wynosi¢ od 56,72 tys. t do
69,17 tys. t w ujgciu rocznym uwzgledniajac $rednig konsumpcj¢ oleju napedowego w Pol-
sce w latach 2011-2015.

Tabela 3

Zapotrzebowanie na biokomponenty niezywnosciowe w Polsce

Srednia konsumpcja w Polsce w latach 2011-2015

Olej napedowy — konsumpcja w Polsce
(tys. t) 12 706,02
NCW obnizone NCW
(wg warto$ci opatowej) (wg warto$ci opatowej)

NCW

Maksymalne zapotrzebowanie na biokom-
ponenty do oleju napgdowego (tys. t) 838,60 913,06 748,71

Maksymalne zapotrzebowanie na bio-
komponenty niezywno$ciowe do oleju
napedowego (tys. t) 63,53 69,17 56,72

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie raportow rocznych POPiHN w latach 2011 — 2015.
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4.2. Analiza korelacji

Hipotezy od H2 do HS5 opieraly si¢ na wyliczeniu wspotczynnika korelacji. H2 (tab. 4)
zaktadata dodatnig korelacj¢ notowan ropy typu brent i cen oleju rzepakowego w Polsce.

Tabela 4

Wspoétezynnik korelacji i determinacji notowan ropy typu brent i cen oleju rzepakowego w Polsce
w latach 2012-2016 (%)

Wspotcezynnik korelacji Pearsona R Wspotczynnik determinacji R2

Ropa Brent (USD/bbl) i olej
rzepakowy w Polsce (USD/t) 66,35 44,02

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie notowan dostepnych na www.epetrol.pl i www.agrolok.pl.

H3 zakladata dodatnig korelacj¢ notowan biodiesel Fame-10 FOB ARA i notowan ropy
typu brent. Wspotczynnik korelacji Pearsona R wyniost 87,05% (tab. 5), co potwierdza hi-
poteze o dodatniej i silnej korelacji.

Tabela 5

Wspotezynnik korelacji i determinacji notowan biodiesel Fame-10 i ropy typu brent w latach
2012-2016 (%)

Wspotczynnik korelacji Pearsona R Wspotczynnik determinacji R2

Ropa Brent (USD/bbl) i Biodiesel
Fame-10 (USD/t) 89,19 79,54

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie notowan dostepnych na www.epetrol.pl i www.money.pl.

Do badania w roku 2012-2016 uwzglgdniono notowania biodiesel Fame-10, a od 2015
roku notowania biodiesel Fame-10 RED (rys. 2).
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Rysunek 2. Notowania ropy brent i notowan biodiesel Fame-10

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie notowan dostepnych na www.epetrol.pl i www.money.pl.
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Notowania Fame-10 i Fame-10 RED byty uzaleznione od procesu certyfikacji biomasy
w Polsce. Notowania ropy brent i notowania biodiesel Fame-10 sa §cisle wspotzalezne, ale
w 2015 roku réznica pomiedzy notowaniami zdecydowanie si¢ zmniejszyta. Srednia noto-
wan ropy brent w latach 2015-2016 wynosita 49,19 USD/bbl, a notowan biodiesel Fame-10
FOB ARA w tym samym okresie 1058,34 USD/t. W latach 2012—-2014 byto to odpowiednio:
109,22 USD/bbl i 1152,92 USD/t (tab. 6).

Tabela 6

Srednia i mediana notowan ropy brent i notowan biodiesel Fame-10 w latach 20122016

Srednia Mediana
2012-2014
Ropa Brent (USD/bbl) 106,66 109,22
Biodiesel Fame-10 (USD/t) 1152,92 1171,71
2015-2016
Ropa Brent (USD/bbl) 49,19 48,37
Biodiesel Fame-10 (USD/t) 1058,34 1058,05

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie notowan dostepnych na www.epetrol.pl i www.agrolok.pl.

Uwzgledniajac $rednig i mediang notowan ropy brent i biodiesel FAME-10 FOB ARA
warto wskaza¢ wspolczynnik zmiennosci (tab. 7). Zmiennos$¢ jest wicksza dla notowan
biodiesel FAME-10 FOB ARA i1 wynosi 36,96% w badanym okresie.

Tabela 7

Dane statystyczne dotyczace ropy brent i biodiesel FAME-10 FOB ARA

Ropa Brent (USD/bbl) Biodiesel FAME-10 (USD/t)
Srednia 84,86 1044,19
Mediana 103,31 1052,95
Odchylenie standardowe 29,91 385,93
Wspodtczynnik zmiennosci (%) 35,25 36,96

Zrédto: opracowanie wlasne.

Spread S2 (rys. 3) oleju rzepakowego w Polsce i benchmarku, ktérym jest notowanie
oleju rzepakowego w Rotterdamie, ulega deprecjacji. Zwigzane moze byc¢ to z obnizeniem
kosztow transportu, mniejsza realizowang marza przedsigbiorstw i bardziej wydajnym
wytwarzaniem oleju rzepakowego. Hipoteza H4 zostaje odrzucona, spread zdecydowa-
nie zmniejszyl si¢ od roku 2015. W zwiazku z tym moze wpltywaé to na wzrost marzy
wytworcow paliw i rafinerii, gdzie koszt surowca zmienia si¢ szybciej niz koszt wyrobu
gotowego.
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Rysunek 3. Spread cen oleju rzepakowego w Polsce i notowan oleju w Rotterdamie

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie notowan dostgpnych na www.agrolok.pl i www.epetrol.pl.

Zmienno$¢ oleju rzepakowego w Polsce byta wigksza niz zmiennos¢ na gietdzie (tab. 8),
co wynika¢ moglo z premii wynikajacej z realizowanej marzy czy tez kosztéw transportu.

Tabela 8

Dane statystyczne dotyczace cen oleju rzepakowego w Polsce 1 notowan oleju na gietdzie
w Rotterdamie (USD/t)

Olej rzepakowy w Polsce Notowania oleju rzepakowego w Rotterdamie
Srednia 1 042,72 807,16
Mediana 1 045,52 751,45
Odchylenie standardowe 217,06 126,01
Wspotczynnik zmiennosci 20,82% 15,61%

Zrodto: opracowanie wlasne.

Hipoteza HS5 zatem zostanie odrzucona, bo w przypadku wspdtczynnika zmiennosci
oleju rzepakowego jest istotna réznica, co moze wplywa¢ w przypadku spadku cen na
ich szybszy spadek na rynku w Polsce niz na gietdzie. Moze mie¢ to pozytywny wplyw
dla wytworcow, gdzie koszt wytworzenia moze ulec obnizeniu. Uwzgledniajac powyz-
sze badania, powinna wystapi¢ dodatnia korelacja notowan FAME-10 FOB ARA i $red-

niej miesi¢cznej ceny sprzedazy oleju rzepakowego w Polsce. Wspotczynnik korelacji
wynosi 0,863 (rys. 4).
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Rysunek 4. Miesigczne notowania niskie Platt’s Barges FOB Rotterdam dla Biodiesel FAME-10
RED FOB ARA w USD/t i §rednia miesigczna ceny sprzedazy oleju rzepakowego w Polsce

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi udostepnianych
w zintegrowanym systemie rolniczej informacji rynkowej w biuletynie Rynek Roslin Oleistych (2016, nr 43)
i notowan publikowanych przez www.e-petrol.pl.

Uwagi koncowe

Zmiany zwigzane z wymogami regulacyjnymi majg wplyw na ksztaltowanie ram funk-
cjonowania rynku biopaliw. Wiasciwe dostosowanie do nowych wytycznych begdzie miato
pozytywny wptyw na realizacj¢ wymaganych zatozen. Kierunek ekspansji OZE jest Scisle
okreslony. Wyraza si¢ on wzrostem wskaznika NCW w kolejnych latach w Polsce i Unii
Europejskiej, a takze wzrostem wskaznika NCR majacego na celu redukcje emisji CO,.
W przysztosci OZE beda zatem stanowity coraz wickszy udziat w ogdle konsumowane;j
energii. Poza tym ma to istotne znaczenie dla ochrony $rodowiska i ograniczaniu emisji
réznych gazow cieplarnianych, w tym gtéwnie CO,.

Badania wskazaty ramy funkcjonowania biopaliw odnoszac si¢ do nie tylko zmian re-
gulacyjnych, ale takze czynnikéw ekonomicznych, jak zachowania notowan poszczegdl-
nych istotnych surowcow czy tez wyrobow. Wskazano wolumen ewentualnego rynkowe-
g0 zapotrzebowania na oleje niezywnosciowe w procesie podwdjnego naliczania. Ponadto
badania wykazaly na zblizenie poziomu cen ropy typu brent i notowan biodiesel Fame-10
FOB ARA, co wskazywa¢ moze na bardziej wydajny i lepiej dostoswany do posiadanych
surowcow proces produkcji biopaliw.

W rozwazaniach uwzgledniono wskazniki korelacji notowan, a takze ksztattowa-
nia spreadu jako istotnych zmiennych przy ksztaltowaniu marz i osiaganiu przez przed-
sigbiorstwa dodatniej stopy zwrotu. Zmiany regulacyjne bgda stanowily wyzwanie dla
przedsigbiorstw dziatajacych w branzy, ale rowniez beda mialy wptyw na ochrong¢ $rodo-
wiska. Przedstawione zagadnienia stanowi¢ moga baze do dalszych, pogiebionych badan
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dotyczacych biokomponentdéw i branzy biopaliw. Oprocz wymienionych czynnikoéw, proces
dywersyfikacji dostaw energii moze mie¢ pozytywny wplyw na wykorzystanie biopaliw
i rozwoj kolejnych generacji w nastgpnych latach.
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INFLUENCE OF REGULATION CHANGES ON BIOCOMPONENTS MARKET IN POLAND

Abstract: The article is focusing on biofuel market and especially its regulation processes. Main body of
the article indicate binding changes that could be entered in Poland in near future that could have an impact
on biofuel companies. The aim of research is correlation analysis of important indicators which determines
corporate’s behavior in that kind of industry. Besides also prepared comparative analysis of trends concerns
quotes of raw materials on stock market and real prices of it in Poland. What is more also point out current
situation of biofuel industry and opportunities for development.
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