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Wplyw korupcji na inwestycje

Radoslaw Pastusiak, Anna Pluskota”

Streszczenie: Cel — Wplyw korupcji na inwestycje jest niepodwazalnie uznany w literaturze. Nadal trwaja
dyskusje naukowe na temat kierunku wptywu korupcji na inwestycje. Autorzy na podstawie analizy litera-
tury wskazuja na mozliwo$¢ istnienia optymalnej wartosci korupcji.

Metodologia badania — Optymalny poziom korupcji moze by¢ wyznaczony jedynie przy uzyciu funkcji po-
siadajacych maksymalna warto$¢. Wykorzystano w tym celu funkcjg paraboli i funkcje logarytmiczna. Przy
uzyciu narzedzi statystycznych i ekonometrycznych weryfikowano postawiona hipotezg.

Wynik — Wspoétczynniki w modelach ekonometrycznych przyjety pozadane wartosci, dzigki ktorym mozliwe
bylo obliczenie warto$ci korupcji maksymalizujacych inwestycje.

Oryginalnosé/wartos¢ — Niewatpliwie warto$cia dodang pracy jest wskazanie na mozliwo$¢ wystgpowania
optymalnego poziomu korupcji, zaproponowanie oryginalnego rozwigzania problemu z wykorzystywaniem
wiedzy dotyczacej whasciwosci funkeji oraz empiryczne, pozytywne zweryfikowanie postawionej hipotezy.

Stowa kluczowe: korupcja, inwestycje, optymalizacja

Wprowadzenie

Korupcja jest waznym i wcigz aktualnym problemem spotecznym wptywajacym na sytu-
acje gospodarcza kraju. Wystepuje w kazdym systemie gospodarczym i w kazdym czasie
(Economakis, Rizopoulos, Sergakis, 2010, s. 12). W ciagu ostatnich lat wzrosto zaintere-
sowanie badaczy problemem wptywu korupcji na inwestycje. W literaturze rozwazane sg
zardwno pozytywne, jak i negatywne skutki korupcji na gospodarki w réznym stopniu roz-
woju.

Analizujac zjawisko korupcji, w literaturze czg¢sto uzywang definicja jest wykorzysty-
wanie stanowiska publicznego do prywatnego celu (Pope, 1999, s. 34). Jest ona uznawana
przez takie instytucje jak Transparency International czy Bank Swiatowy. Jednakze doty-
czy jedynie problemu korupcji w sektorze publicznym. Za pelniejsza nalezy uzna¢ defini-
cj¢ podana w cywilnoprawnej konwencji o korupcji w Strasburgu z dnia 4 listopada 1999
roku: ,.korupcja jest zadanie, proponowanie, wrgczanie lub przyjmowanie, bezposrednio
lub posrednio, tapowki lub jakiejkolwiek innej nienaleznej korzysci lub jej obietnicy, ktore
wypacza prawidtowe wykonywanie jakiegokolwiek obowigzku lub zachowanie wymagane
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od osoby otrzymujacej tapéwke, nienalezng korzysc¢ lub jej obietnice™'. Dotyczy ona zatem
sektora prywatnego i publicznego, przez co w petniejszej formie oddaje znaczenie korupcji
niz definicja zaproponowana przez Pope’a. W niniejszej pracy postugiwano si¢ definicja
korupcji zaproponowang przez Pope’a, poniewaz dane wykorzystywane w badaniu empi-
rycznym mierzyly jedynie percepcj¢ korupcji na stanowiskach publicznych.

Niniejszy artykut ma na celu prébe odpowiedzi na pytanie, czy istnieje wielkos$¢ korup-
cji, ktora wigzataby si¢ z wigkszymi inwestycjami w gospodarce i czy jest ona niezerowa.
Zaproponowano rowniez badania majace na celu wskazanie tej wartosci. Struktura pracy
jest nastgpujaca. Pierwszy rozdzial zawiera przeglad literatury dotyczacy sporu badaczy co
do kierunku wptywu korupcji na inwestycje. Drugi rozdziat stanowi probe teoretycznego
podejscia do problemu optymalnej warto$ci korupcji. Wskazano rowniez sposob badania tej
hipotezy. W trzeciej czgsci zaprezentowano wyniki badan statystyczno-ekonometrycznych
1 wskazano warto$ci miernikow korupcji, ktore stanowig wartosci optymalne dla ksztatto-
wania si¢ inwestycji per capita.

1. Wplyw korupcji na inwestycje — przeglad literatury

Niewatpliwie problem korupcji nie zostat rozwigzany w petni w zadnym z panstw na $wie-
cie. Mauro (1995, s. 681-712) wskazuje, ze glownym kanatem wpltywu korupcji na wzrost
gospodarczy panstwa sg inwestycje. Dlatego problem wptywu korupcji na inwestycje jest
istotny nie tylko przez wzglad na wielko$¢ inwestycji w panstwie, ale rowniez ze wzgledu
na posredni wplyw korupcji na sytuacj¢ gospodarcza catego panstwa. W literaturze nie ma
jednoznacznego stanowiska odnos$nie do kierunku relacji korupcji i inwestycji.

Leff (1964, s. 8—14) argumentowat za wyst¢powaniem korzys$ci zwigzanych z obecnoscia
korupcji w gospodarce dzigki szybszemu uzyskania decyzji urzedniczej poprzez skorum-
powanie urz¢dnika. Korupcja w tym przypadku przyspiesza procedury administracyjne,
co powoduje réwniez sprawniejsze funkcjonowanie instytucji administrujacych panstwem.
Potwierdzit to Dridi (2013, s. 121-152) wskazujac, ze korupcja moze by¢ traktowana jako
rozwigzanie na biurokratyczng opieszalos¢, ktora utrudnia inwestycje oraz zakloca inne
decyzje finansowe sprzyjajace wzrostowi gospodarczemu. Dlatego pewien poziom korupcji
w gospodarce moze zwicksza¢ globalnie wielko$¢ inwestycji w gospodarce.

W literaturze wskazane zostaly gtowne argumenty za ograniczaniem inwestycji w pan-
stwie poprzez wystepowanie korupcji (Asiedu, Freeman, 2009, s. 203). Podstawowym ar-
gumentem za negatywnym wplywem korupcji na inwestycje jest wzrost kosztow opera-
cyjnych (Shleifer, Vishny, 1993, s. 599). Zwigkszenie kosztéw przeprowadzenia inwestycji
obniza jej optacalno$¢. Korupcja wiaze si¢ rowniez z wigkszym ryzykiem, ktory inwestorzy
muszg wkalkulowa¢ w rachunek inwestycji (Gruszczewska, 2006, s. 85).

! Cywilnoprawna konwencja o korupcji sporzadzona w Strasburgu dnia 4 listopada 1999 r. Dz.U. nr 244,
poz. 2443.
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Powyzsze dwa podejscia probowali potaczy¢ Abotsi i Iyavarakul (2015, s. 252) wskazu-
jac, iz niski poziom korupcji moze dziata¢ korzystnie dla gospodarki i inwestycji, lecz wy-
soki poziom korupcji dziata zdecydowanie negatywnie na inwestycje. Autorzy wyjasniaja,
ze w sytuacji, gdy inwestycje sg ograniczane ze wzgledu na biurokracje lub niezrozumiate
przepisy prawa, korupcja moze pomdc im omina¢ te przeszkody. Sugeruje to istotny wptyw
jakosci instytucji panstwowych na wielko$¢ korupcji w danym kraju. Jakos$¢ instytucji zale-
zy od poziomu dochodéw, poniewaz oczekuje si¢ od panstw bogatszych instytucji o lepszej
jakosci niz te funkcjonujace w panstwach biedniejszych (Pellegrini, Gerlagh, 2008, s. 250).

2. Problem optymalnego poziomu korupcji

Pojawienie si¢ w literaturze sprzecznych wnioskow dotyczacych wptywu korupcji na roz-
woj gospodarczy czy inwestycje sklania do postawienia hipotezy, iz istnieje taki poziom
korupcji, ktory skutkowatby najwiekszym mozliwym do osiggnigcia poziomem inwestycji.
Zatem wystepuje taki poziom korupcji, ktéry by optymalizowal wielkos$¢ inwestycji w gos-
podarce. Podstawa do postawienia tej hipotezy jest fakt, iz nie ma panstwa catkowicie wol-
nego od problemu korupcji, dlatego istnieje taki poziom korupcji, ktory jest akceptowany
przez rzadzacych i spoteczenstwo lub koszty likwidacji korupcji przewyzszatyby mozli-
wosci budzetowe panstwa. Obydwa powyzsze powody nie wykluczaja siebie nawzajem,
co wigcej, rzad moze godzi¢ si¢ na dany poziom korupcji w panstwie, poniewaz koszty jej
ograniczenia przekraczatyby mozliwosci finansowe budzetu przeznaczonego na ten cel, za$
dodatkowe $rodki musiatyby pochodzi¢ z innych zrodet, np. z inwestycji rzadowych, co tez
skutkowatoby mniejszymi inwestycjami globalnymi w kraju.

W literaturze zaledwie poruszono problem optymalnego poziomu korupcji. Klitgaard
(1988, s. 24-27) zasugerowal, iz optymalny poziom korupcji nie wynosi zero. Dzhumashev
(2014, s. 211) wskazat, ze moze istnie¢ wielko$¢ korupcji maksymalizujgca wzrost gospo-
darczy. Acemoglu i Verdier (1998, s. 1381) rozwazali zalezno§¢ migdzy egzekwowaniem
praw wlasnosci a poziomem korupcji, gdzie moze istnie¢ optymalna relacja migdzy tymi
wielko$ciami, poniewaz panstwa rozwijajace si¢ moga wybra¢ wigksza korupcje kosztem
egzekwowania praw wlasnosci. Egzekwowanie praw wtasnosci obywateli moze okazac si¢
zbyt kosztowne, szczegélnie w przypadku panstw rozwijajacych sie¢, ktorych budzety sa
ograniczone, a rzadzacy wybieraja wigksze inwestowanie w gospodarke krajowa i infra-
strukture panstwowa.

Abotsi i lyavarakul (2015, s. 249-270) przeprowadzili badanie na przyktadzie panstw
afrykanskich, gdzie weryfikowali mozliwo$¢ wystgpowania optymalnego poziomu korup-
cji dla wielkos$ci inwestycji zagranicznych. Z wykorzystaniem badan panelowych wykazali
istnienie poziomu korupcji, ktory nazwali jako ,,dopuszczalny poziom korupcji dla inwesty-
cji” (Abotsi, Iyavarakul, 2015, s. 266). Badacze uznali, iz panstwa afrykanskie powinny da-
zy¢ do tego poziomu korupcji, poniewaz korupcja nie moze by¢ w nich aktualnie catkowicie
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wyeliminowana. Zdaniem autoréw problem ten dotyczy nie tylko panstw z Afryki, ale jest
problemem globalnym.

Hipoteze o istnieniu optymalnego poziomu korupcji mozna zweryfikowac za pomoca
narzedzi ekonometrycznych. W procesie budowania modeli ekonometrycznych zaczerp-
nigto metodologi¢ stosowang dla obliczen optymalnej stopy inflacji, np. Baranowskiego
(2008, s. 46). Zatem wplyw korupcji na wybrany rodzaj inwestycji bedzie opisany przez
funkcje paraboli i ztozong funkcje¢ logarytmiczna, ktore dla odpowiednich wartosci para-
metréw posiadajg ekstremum. Ponizej zamieszczono dwa wzory modeli ekonometrycznych
zuwzglednieniem korupcji w postaci funkcji kwadratowej (wzor 1) i funkeji logarytmiczne;j
(wzor 2). Na podstawie badan Dridiego (2013, s. 132) w modelu objasniajagcym zmienno$¢
zmiennej inwestycje pc dodano zmienne objasniajace PKB p.c. i warto$¢ wydatkow rzado-
wych p.c.

In inwestycje pc; ;= a; ;+ By In PKBpc; ;+ By In WRZpc; .+ Bskor; ; + Pakor?; ; + €;

B2>0,B3<0 (1

In inwestycje pc; ;= o, ,+ By In PKBpc; ,+ B, In WRZpc; , + Bskor; ,+ 4ln kor; , + &,
P2<0,B3>0 @

gdzie:

inwestycje pc — inwestycje w §rodki trwate brutto na osobe,

PKBpc — produkt krajowy brutto na osobe,

WRZpc — warto$¢ wydatkdéw rzadowych na osobe.

kor — wskaznik percepcji korupcji,

€ — sktadnik losowy.

Kolejna czgs¢ zawiera wyniki badan empirycznych dotyczacych istnienia optymalnej
wartosci miernika percepcji korupcji. Badanie to przeprowadzono na podstawie analizy
literatury przy uzyciu wzoréw 1 i 2 wskazanych powyze;.

3. Empiryczna weryfikacja hipotez

Weryfikacje hipotezy dotyczacej istnienia wartosci korupcji, ktéra by optymalizowata
warto$¢ inwestycji, przeprowadzono na bazie danych panelowych w okresie od 1996 do
2014 roku dla 13 panstw europejskich. Do badania wytypowano nastgpujace panstwa: Au-
stria, Belgia, Czechy, Dania, Grecja, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Polska, Portugalia,
Rumunia, Stowacja, Wlochy. Panstwa wyselekcjonowano ze wzgledu na dostgpnos$¢ da-
nych makroekonomicznych i wskaznikdw we wskazanych latach, a nastgpnie z tej gru-
py panstw wybrano jedynie te panstwa, ktorych inwestycje per capita nie przekraczaty
20 000,00 USD/osobe. W badaniu wykorzystano zatem 247 obserwacji, dla 13 jednostek
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danych przekrojowych i szeregéw czasowych dtugos$ci 19. Dzigki temu zabiegowi wyelimi-
nowano z badania panstwa o warto$ci inwestycji na osobe odbiegajace znacznie od $redniej
W grupie.

Wykorzystano nast¢gpujace zmienne:

1. Inwestycje w érodki trwale brutto pe (zroédto: Bank Swiatowy, skrot: inwestycje) —
jest to wartos¢ inwestycji w $rodki trwate brutto na jednego mieszkanca, np. urza-
dzenia, maszyny, budowe drog, szkoét itp. Nalezy podkreslic, iz jest to jedynie czgsé
wszystkich inwestycji dokonywanych w gospodarce. Wartosci sg podane w USD ure-
alnionych na rok bazowy 2005.

2. PKB p.c. (zrédto: Bank Swiatowy) — Produkt Krajowy Brutto podzielony przez liczbe
mieszkancow panstwa. Jest to miara rozwoju gospodarczego kraju. Warto$ci sa poda-
ne w USD urealnionych na rok bazowy 2005.

3. Wydatki rzadowe per capita (2rédto: Bank Swiatowy, skrét: WRZ) — wydatki doko-
nywane przez instytucje panstwowe przypadajace na jednego mieszkanca. Warto$ci
sa podane w USD urealnionych na rok bazowy 2005.

4. Indeks Percepcji Korupcji (zrodto: Transparency International, skrét: IPK) — kom-
pleksowy wskaznik wskazujacy na percepcj¢ korupcji w danym panstwie opierajacy
si¢ na badaniach sondazowych dotyczacych korupcji w danym panstwie. Mierzy on
jedynie percepcje korupcji w instytucjach publicznych. Przybiera warto$¢ w skali od
0 (panstwo catkowicie skorumpowane) do 100 (panstwo wolne od korupcji).

5. Wskaznik wolno$ci od korupcji (zrodto: Heritage, skrot: WWK) — syntetyczny
wskaznik mierzacy percepcje korupcji w danym panstwie. Dla panstw, ktore maja
publikowang wartos¢ indeksu percepcji korupcji, wskaznik wolnosci od korupcji wy-
korzystuje te dane oraz informacje jakosciowe z innych wiarygodnych i uznanych
zrodet, za$§ dla pozostalych panstw Heritage wykorzystuje jedynie dostepne zrodia
jakosciowe. Wskaznik przyjmuje warto$ci od 0 (panstwo skorumpowane) do 100
(panstwo wolne od korupcji).

W badaniu uwzglgdniono dwa rodzaje miernikow korupcji ze wzgledu na mozliwo$¢
potwierdzenia odpornosci wynikéw na obydwu wskaznikach mierzacych percepcje korup-
cji. Jesli wyniki analizy beda podobne w obydwu przypadkach, oznacza¢ to bedzie odpor-
nos$¢ zaproponowanych badan na wybor wskaznika korupcji.

Badanie rozpoczgto od analizy statystycznej wybranych zmiennych. W tabeli 1 zawarto
wartosci wspotczynnikoéw korelacji Pearsona dla wybranych zmiennych ze wskaznikami
mierzacymi percepcje korupcji. Nalezy zaznaczy¢, iz wszystkie zmienne sg silnie skore-
lowane z inwestycjami. Istotna korelacja wystgpuje rowniez migdzy miernikami korupcji
a PKB pc 1 wydatkami rzagdowymi, co jest niewatpliwie wadg badania, jednakze takie roz-
wiazania stosowano powszechnie w literaturze (np. Dridi, 2013, s. 132; Asiedu, Freeman,
20009, s. 205).
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Tabela 1

Macierz korelacji

IPK WWK In Inwestycje pc
In PKB pc ?(’)?()1(’)709) ?(’)?(?0601) ?(3,9501(})
In WRZ pe (05?0255) ?6?0233) (0(’)?0506(?)
K (0000 (0000
WWK ?6,709(;‘03)

Zrodto: opracowanie wiasne za pomocg pakietu GRETL.

Analiz¢ empiryczng rozpocz¢to od zbadania relacji migdzy inwestycjami pc a dwo-
ma miernikami korupcji (rys. 1). Wykres tej relacji wskazuje jednoznacznie, ze z wigksza
wolnoscig panstwa od korupcji wiazg si¢ wicksze wartosci inwestycji na osobe. Dla war-
tosci miernikéw korupcji ponizej 60 pkt nie odnotowano warto$ci inwestycji pc powyzej
10 000,00 USD/osobe. Wykres wskazuje jednoczesnie, iz najwieksze wartosci inwestycji pc
nie naleza do panstw najbardziej wolnych, czyli o warto$ci wskaznika korupcji powyzej 90
pkt, lecz sg to panstwa z przedziatu od 70 do 90 pkt wskaznika korupcji. Idea optymalne;j
wielkos$ci korupcji zaktada, ze wykres relacji miedzy inwestycjami a korupcja begdzie si¢
uktadat w ksztatt odwroconej litery U, co czgsciowo mozna zaobserwowac na rysunku 1.
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Rysunek 1. Wykres inwestycji pc i miernikow percepcji korupcji

Zrédto: opracowanie wlasne.

Na podstawie wzoru 1 i 2 zbudowano modele ekonometryczne z uwzglgdnieniem dwoch
miernikow korupcji. Parametry modelu szacowano za pomoca estymatora efektéw losowych,
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poniewaz test na rozktad reszt (test Jarque-Bera) wskazywal, iz reszty z tych modeli maja
rozktad normalny. W tabeli 2 ukazano wartosci parametrow i wybranych statystyk. Wszyst-
kie modele oprocz modelu 2 maja rozklad normalny reszt. Parametry w modelach sg istotne
statystycznie co najmniej na poziome p = 0,05. Parametry dla wptywu PKB pc i wydatkow
rzadowych pc na iwnestycje pc przyjmuja zblizone wartosci dla obu miernikdéw korupcji, co
wskazuje, iz dobor miernika nie wptywa na oceng tych dwoch parametréw. Parametry przy
zmiennych mierzacych percepcj¢ korupcji w sferze publicznej przyjety wartosci pozwala-
jace na wyznaczenie maksimum tej funkcji. Warto$ci maksymalne ksztattujg si¢ podobnie
dla wszystkich modeli, poniewaz przyjmuja od 63 do 70 pkt. Z badan wynika, iz pewien
poziom korupcji sprzyja wyzszemu poziomowi inwestycji. Korupcja na pewnym poziomie
przyspiesza proces podejmowania decyzji urzgdniczych, lecz stanowi czynnik zniechgcaja-
cy inwestoréw do podejmowania dziatan biznesowych w danym kraju.

Tabela 2

Modele ekonometryczne objasniajace In Inwestycji pc (losowe efekty)

Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
const —2,82354 *** —4,46979 *** —3,08146 *** —4,67272 ***
In PKB pc 1,59976 *** 1,57553 #%** 1,67446 *** 1,66884 *%**
In WRZ pc —0,608978 *** —0,582319 *** —0,668772 *** —0,662765 ***
IPK 0,0130279 ** —0,0101016 **
IPK ~2 —-0,0000929 **
In IPK 0,664581 **
WWK 0,0139869 *** —0,0102403 **
WWK"2 —0,00010397 ***
In WWK 0,652942 ***
Test Hausmana 8,70745 8,18888 10,5343 9,96098
(0,0688427) (0,0848993) (0,0323279) (0,0410901)
Test J-B 5,38695 6,3466 2,53085 2,76667
(0,0676455) (0,0418652) (0,28212) (0,250741)
Maksimum funkcji 70,1 65,8 67,9 63,8

W tabeli podano poziomy istotnosci dla parametrow: *** p < 0,01, ** p <0,05, * p<0,1.

Zrodto: opracowanie wiasne za pomocg pakietu GRETL.

Powyzsze badanie ekonometryczne mialo wskaza¢ optymalng warto$¢ wskaznika per-
cepcji korupcji dla inwestycji pc. Do tej pory nie przeprowadzono podobnych badan w lite-
raturze dla panstw europejskich, ktore mogtyby postuzyé do weryfikacji powyzszych wy-
nikow. Autorzy dostrzegaja pewne mankamenty badania. Po pierwsze, warto$ci optymalne
miernikow korupcji nie sa w satysfakcjonujacy dla autoréw stopniu zblizone do siebie.
Moze to wynikac¢ z matej ilo§ci zmiennych objasniajacych w modelu. Po drugie, ze wzgledu
na brak badan nad akceptowang warto$cig korupcji dla panstw Europy, nie jest mozliwe
empiryczne skonfrontowanie wynikow. Po trzecie, postugiwano si¢ miernikami percepcji
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korupcji. Sa to wielko$ci przyblizajace skale skorumpowania funkcjonariuszy publicznych,
lecz nie oddaja w pelni i doktadnie warto$ci korupcji w danym kraju.

Uwagi koncowe

Wptyw korupcji na inwestycje jest niepodwazalnie potwierdzony w literaturze. Trwajg jed-
nak badania dotyczace sporu co do kierunku wplywu korupcji na inwestycje w réznych
panstwach. Istnieje pewien poziom korupcji w gospodarce, ktory jest akceptowany przez
rzad i spoteczenstwo. Ten poziom w duzej mierze zalezy od uwarunkowan kulturowych
i jakos$ci instytucji panstwowych. Czynniki kulturowe w istotny sposéb wptywaja na ko-
rupcje (Lambsdorff, 2007, s. 29), przy czym trudno jest je zmieni¢ w celu ograniczania
korupcji. Problem istnienia optymalnego poziomu korupcji wynika z czynnikéow kulturo-
wych, gdy te uwarunkowania spoteczenstwa nie pozwalaja ograniczy¢ korupcji, lecz row-
niez z korzys$ci ptynacych z korupcji. Literatura dotyczaca kwestii optymalizacji korupcji
jest skromna, lecz wskazuje na mozliwo$¢ istnienia takiej wartosci.

Na podstawie wnioskow ptynacych z analizy literatury postawiono hipotezg o istnieniu
warto$ci optymalnej korupcji, ktoéra wigzataby si¢ z wigkszymi inwestycjami w panstwie.
Hipoteze zweryfikowano na podstawie modeli ekonometrycznych z korupcjg uwzglgdniong
w postaci funkcji kwadratowej i logarytmicznej. Wyniki wskazaly, iz maksymalna wartosci
korupcji wynosi od 64 do 70 pkt. Powyzsze warto$ci nie satysfakcjonuja w petni autorow.
Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz kazde panstwo zapewne ma inng warto$¢ optymalnag
wynikajaca ze specyfiki kultury i sposobu funkcjonowania spoteczenstwa w tym kraju.

Nalezy pamigtac, iz optymalny poziom korupcji nie jest idealnym poziomem korup-
cji. W kontekscie moralnosci korupcja byta i pozostanie nieakceptowana. Idea optymal-
nego poziomu korupcji powstata w wyniku analizy korzySci i strat wynikajacych ze skali
skorumpowania spoteczenstwa. Korzysci w postaci przyspieszenia procedur urz¢dniczych
mogg dotyczy¢ wszystkich panstw, nie tylko tych rozwijajacych sie¢, za§ wartosci wskaz-
nikow percepcji korupcji wskazuja jednoznacznie, iz nie ma panstwa catkowicie wolnego
od korupcji. Korumpowanie moze by¢ optacalne takze w panstwach wysokorozwinigtych.
Dlatego wizja panstwa bez korupcji jest aktualnie wizjg utopijna.
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THE IMPACT OF CORRUPTION ON INVESTMENT

Abstract: Purpose — The impact of corruption on investment is undeniably recognized in the literature.
Discussions are continuing research on the impact of corruption on investment. The authors of the analysis
of the literature suggests the possibility of corruption optimum value.

Design/methodology/approach — Optimal level of corruption can be determined using only the functions that
have the maximum value. They used for this purpose the function of a parabola and a logarithmic function.
Using statistical tools and econometric verified hypothesis.

Findings — Coefficients in econometric models adopted desired values, which it was possible to calculate the
value of corruption maximize investments.

Originality/value — Value added work is an indication of the possibility of an optimal level of corruption,
proposing an original solution to the problem of the use of knowledge on the properties and functions of the
empirical, positive verification of the hypothesis.

Keywords: corruption, investing, optimization
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