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Ekonomiczne i finansowe oblicze podatku
— szKkic problemu

Jolanta Iwin-Garzynska*

Streszczenie: Cel — Podkres$lenie znaczenia ekonomicznych skutkow opodatkowania w przedsigbiorstwie.
Metodologia badania — Wykorzystano metode analizy literatury oraz krytycznej analizy norm prawa podatko-
wego, orzeczen i wyrokow sadowych.

Wynik — W wyniku przeprowadzonych badan przedstawiono istot¢ i znaczenie w systemie opodatkowania
przedsigbiorstw ekonomicznego oblicza podatku.

Oryginalnosé/wartos¢ — Wartoscia dodang publikacji jest oryginalne przedstawienie ekonomicznego aspektu
podatku.

Stowa kluczowe: podatek, nauka ekonomii i finanséw, klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania

Wprowadzenie

Ekonomia jest naukg bazujaca na badaniu pewnych regularnosci, prawidtowosci (Frydman,
Goldberg, 2007). Tymczasem narastajgca burzliwo$¢ przemian sprawia, ze pigtrza si¢ trudno-
$ci ze zidentyfikowaniem tych regularnosci, dlatego R. Frydman i M.D. Goldberg wskazujac
na nieuchronno$¢ zmiany podej$cia w naukach ekonomicznych, sformutowali koncepcje
Imperfect Knowledge Economics, co stanowi swego rodzaju nowy nurt w naukach ekono-
micznych (Maczynska, 2009, s. 272-273). W warunkach niebywale dynamicznych przemian
,niedoskonata staje si¢ prawda i nieprawdziwa pewnos$¢”. Coraz czgsciej okazuje sig, ze
obecnie modele, w tym matematyczne, zawodza. Bazuja bowiem na pewnych zatozeniach
trwatych i1 prawidtowosciach, zatem w warunkach gwaltownych przemian staja si¢ mniej
przydatne. Takie przekonanie prowadzi do marginalizowania dyskusji metodologicznych
i konkurencyjnych podej$¢ oraz zaweza przedmiot ekonomicznych analiz. Stad tendencja,
szczegolnie w ekonomii ortodoksyjnej, do analizy procesow alokacji zasobéw w danym
otoczeniu instytucjonalnym. Jedng z krytycznych ocen takiemu podejsciu wystawit Ronald
Coase stwierdzajac, ze ekonomiczna teoria wyboru przyczynita si¢ do wyeliminowania
z zakresu badan ekonomistéw tego, co jest rzeczywistg trescig gospodarowania. Napisat
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,,mamy konsumentow bez ludzi, firmy bez organizacji, a nawet wymiang bez rynkéw” (Coase,
1990, s. 3). Na tym tle mozna stwierdzi¢ zasadniczy btad w definiowaniu istoty podatkéw
w ekonomii i finansach przedsigbiorstw, ktory polega na niedostrzeganiu podmiotowosci
firmy, jej organizacji. Podatek nie jest ,,tylko” ci¢zarem na rzecz panstwa. Jesli cecha
wspolczesnych czasow jest narastajgca niepewnos¢ 1 zmiennos$é, to w takich warunkach
nie pozostaje nic innego, jak uzna¢ za btedne obowigzujace dotychczas definicje podatkow.

Btad ten jest szczegolnie widoczny w analizie klauzuli obejscia prawa podatkowego.
Wprowadzanie, w ustawie ordynacja podatkowa, instytucji klauzuli obej$cia prawa ma
wymiar ekonomizacji podatku i poszukiwania finansowego oblicza podatku. Podatek
nie moze by¢ jedynie kategorig prawa w rozumieniu zapisow ordynacji podatkowej, ale
winien by¢ takze kategorig finansoéw przedsigbiorstwa. Klauzula dotyczy w szczegolnosci
kazdej czynnosci dokonanej przede wszystkim (lub wylacznie) w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy
podatkowej. W art. 119d ustawy wskazano, ze czynnos¢ jest przeprowadzona przede
wszystkim w celu osiagnigcia korzysci podatkowej, gdy pozostate cele ekonomiczne lub
gospodarcze czynnosci nalezy uznaé¢ za malo istotne. To podatnik — przedsigbiorstwo
wskazuje cele ekonomiczne lub gospodarcze prowadzonych przedsiewzig¢ majacych takze
skutki podatkowe. Niezwykle wazne wigc jest, aby cele te byly jasne, precyzyjnie okreslone
i jak najlepiej udokumentowane, a zarzadzajacy przedsigbiorstwem doradca podatkowy
musi mie¢ wiedz¢ ekonomiczng i umiej¢tnosé petnej analizy podatkowej. Powinien umie¢
przygotowac¢ dokumentacj¢ zawierajaca porownania i analizy korzys$ci ekonomicznych
wynikajacych z przeprowadzanych transakcji. Jesli wskazane i udokumentowane cele gospo-
darcze i ekonomiczne beda miec istotne znaczenie, to klauzula nie powinna by¢ zastosowana.
Podatek definiowany jest gtdwnie jako cigzar, obowigzkowe §wiadczenie na rzecz panstwa.
Nalezy jednak pamigtac, ze podatek jest nie tylko ciezarem, jest przeptywem pieni¢znym,
w krotkim i dlugim wymiarze czasu (w krétkim rozliczenia z tytutu podatku od towarow
iustug; dtugim np. rozliczenie strat, amortyzacja w podatkach dochodowych), ktory zawsze
stanowi o sytuacji finansowej i ekonomicznej podmiotu gospodarczego.

Celem artykutu jest wskazanie na istote podatkow w nauce ekonomii oraz ukazanie
systemu powigzan kategorii ekonomicznych, finansowych z prawnag kategoria podatku.

Uchwycenie ekonomicznej istoty podatku

Uchwycenie ekonomicznej istoty podatku wymaga wskazania na jego prawne i ekonomicz-
ne definiowanie, cho¢ oba te ujecia dotykaja finansow w przedsigbiorstwie, to w zadnej
definicji nie wskazuje si¢ na ci¢zar podatku dla przedsiebiorstwa (lub ogdlniej podatnika).
W literaturze dotyczacej finanséw przedsigbiorstw definicja podatku zazwyczaj zaczerpnigta
jest z literatury z zakresu podstaw finansow, finansow publicznych lub prawa finansowego.

W literaturze z finansow publicznych i prawa finansowego podatek definiowany jest
jako pobranie dokonane w drodze przymusu przez wtadze publiczne, czego zasadniczym
celem jest pokrycie obcigzen publicznych i ich rozdzielenie wedlug zdolnosci podatkowej
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obywateli (Gaudemet, Molinier, 2000, s. 407). Przedstawiona definicja, klasyczna dla
obszaru finanséw publicznych, ukazuje zasadnicze cechy podatku, tj. przymusowos¢ poboru,
cel pobrania — zasilenie kas publicznych oraz miar¢ pobrania, czyli zdolnosci podatkowe
obywateli. Ta ostatnia cecha ukazuje cien finansow przedsigbiorstw, gdyz mozna by domnie-
mywac, ze cigzar podatku zostanie ustalony z uwzglednieniem zasady zdolnosci podatkowej
przedsigbiorstwa. Podatek jest jednak §wiadczeniem przymusowym i nie ma charakteru
umownego, jest ustalany jednostronnie i pobierany przymusowo. Nie ma wigc mozliwosci
biezacej weryfikacji zdolnosci podatkowej przedsicbiorstwa. Postulat rozdzielenia ci¢zaru
podatkowego wedtug zdolnosci podatkowej obywateli, jak najbardziej stuszny dla istoty fi-
nanséw przedsigbiorstw, widoczny w doktrynie podatkowej, w praktyce finansow jest jednak
mato przestrzegany, gdyz zasadniczym celem podatku jest pokrycie wydatkéw publicznych!.

Z tych tez powodoéw w definicjach podatku ujetych w literaturze prawa podatkowego
postulat zdolno$ci podatkowej podatnika traktowany jest marginalnie. A. Gomutowicz pisze,
ze w sensie ekonomicznym podatek jest forma przejecia na rzecz panstwa lub zwiazku
publicznoprawnego, od podmiotéw im podporzadkowanych, czgsci przychodu, dochodu lub
majatku tych podmiotow (Gomutowicz, Matecki, 2004, s. 126). Wskazuje dalej, ze forma,
tryb i zakres przejecia dochodow podatkowych nie moga by¢ arbitralne i muszg uwzgledniac
zdolno$¢ podatnika do poniesienia cigzaru podatkowego w taki sposob, aby nie niszczy¢
zrodta opodatkowania. Panstwo ustalajace ciezary podatkowe zobowigzane jest przestrzegaé
zasady lojalnosci. Zasada ta oznacza, ze obowiazek podatnika zgodnego z prawem placenia
podatkéw musi korespondowaé z obowiazkiem panstwa naktadania takich cigzarow podat-
kowych, ktore w skali wydajnosci fiskalnej nie prowadza do degradacji majatkowej podat-
nika. Elementy ukazujace w definicji zdolnos¢ podatkowa przedsigbiorstwa nie sg jednak
uwypuklone w definicji prawnej podatku. Jest to definicja zawarta w Ustawie z 29 sierpnia
1997 roku Ordynacja podatkowa?. Zgodnie z zapisami ustawy, podatek to publicznoprawne,
nieodptatne, przymusowe oraz bezzwrotne §wiadczenie pieni¢zne na rzecz Skarbu Panstwa,
wojewodztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. W tej zasadniczej
definicji podatku ustawodawca wskazat na cechy istotne tej daniny publicznej, ale nie ma
w definicji korespondencji z kategorig zdolnosci podatkowej podatnika, czyli takze przedsig-
biorstwa. W ekonomii i finansach przedsigbiorstw jest to definicja podkreslajaca poddanczy
charakter przedsigbiorstw wobec organow wtadzy publiczne;.

Podatki sg $wiadczeniem pienigznym, wigc kazda zaptata podatku powoduje zmniej-
szenie zasobow, ktorymi przedsigbiorstwo dysponuje, czyli kapitatu. W tym wypadku —
zmniejsza stan $rodkdw, pozostajacych w dyspozycji przedsigbiorstw, ktoére wptynety do
firmy, poprzez wyptyw $rodkow pienigznych na zaptate zobowiazan podatkowych.

Zawarta w ordynacji podatkowej definicja podatku jest definicjg legalng §wiadczenia
pieni¢znego o podstawowym znaczeniu dla dochodowej czegsci systemu finanséw panstwa,
ktérego ponoszenie, zgodnie z zapisami konstytucji, stanowi powszechny obowigzek.

1 Pewne elementy zgodnosci postulatu rozdzielenia ci¢zaru podatkowego wg zdolnosci podatkowej mozna
dostrzec w progresywnej skali podatkowej w podatku dochodowym od 0so6b fizycznych

2 Por. Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, t.j. Dz.U. z 2005 r., nr 8, poz. 60 ze zm., art. 6.



32 Jolanta Iwin-Garzynska

W art. 217 Konstytucji podatek wymieniono jako jedyny konstytucyjny przyktad daniny
publicznej (Babiarz i in., 2009, s. 65). Zawarcie definicji w ordynacji podatkowej wskazuje
na wykorzystanie dorobku doktryny podatkowej, w ktorej zwraca si¢ uwage na takie cechy
podatku jak: przymusowy charakter, bezzwrotnos¢, nicodptatnosé, jednostronno$é ustalania,
ogoblny charakter, pieni¢zna forma i przewlaszczenie (Brzezinski, 2001, s. 24-26). Nie ma
jednak w dorobku doktryny podatkowej definicji wskazujacej na zasadg lojalnosci. Ukazano
podatek jako cigzar i §wiadczenie pieniezne. Takie spojrzenie jest najblizsze praktyce takze
w zakresie finanséw przedsiebiorstw, gdyz w takich kategoriach odbierany jest podatek
przez przedsigbiorcow i osoby zarzadzajace.

Zdefiniowanie podatku w ustawie ordynacja podatkowa skutkuje, ze takze w literaturze
dominuje duch definicji prawnej. Podatek definiowany jest jako nicodptatne, przymusowe,
bezzwrotne i pieni¢zne Swiadczenie o charakterze ogdlnym, ktore jest naktadane jednostron-
nie przez zwigzek publicznoprawny, ktorym jest przede wszystkim panstwo (Gluchowski,
Patyk, 2009, s. 9).

Oprocz definicji zasadniczej podatku w literaturze przedmiotu wskazuje si¢ na cele,
ktore podatek powinien realizowaé. W okresleniu celow podatku mozna doszukiwac si¢
elementéw istoty finansow przedsicbiorstw przez stwierdzenie sity oddziatywania podatku
na finanse przedsigbiorstwa.

Z przedstawionych definicji wynika, ze podstawowym celem podatku jest cel fiskalny,
czyli zapewnienie dochodéw budzetom zwigzkéw publicznoprawnych. W korespondencji
z tym celem podatek nie powinien mie¢ zadnego wptywu na gospodarke, nie powinien
sprawowac¢ funkcji gospodarczych i spotecznych (Gaudemet, Molinier, 2000, s. 422). Cel
ten wnika z zasady powszechnos$ci opodatkowania zawartej w definicji zasadniczej podatku.
Jezeli podatek ma stanowié cigzar powszechny, to powinien by¢ neutralny wobec procesow
gospodarczych, gdyz wszystkie podmioty powszechnie sg zobowigzane z mocy prawa do
ponoszenia ci¢zaréw podatkowych. W konstrukcji systemow podatkowych, obok zasady
powszechnosci, istotne znaczenie ma jednak zasada sprawiedliwosci opodatkowania, ktorej
realizacja sprowadza si¢ do twierdzenia, czy powszechnie i po rowno znaczy sprawiedliwie.
Opodatkowanie powszechne nie uwzglednia tez zasady zdolnosci podatkowej podatnika,
przedsigbiorstwa. Sprawiedliwos$¢ opodatkowania — chociaz jest czesto postulowang zasadg
konstrukeji podatkdéw — jest rownoczesnie kategorig trudng do precyzyjnego okreslenia,
a takze trudng do powszechnego zaakceptowania z chwilg nadania jej konkretnej formy.
Za sprawiedliwe mozna uznawac¢ zaréwno proporcjonalne opodatkowanie dochodow, jak
i progresywne.

Podatek jako kategoria finansowa

Wszelkie zmiany obserwowane w nauce i teorii podatkow dotycza ich znaczenia i miejsca
w praktyce finansow przedsi¢cbiorstwa. Na tym tle rysuje si¢ znaczenie podatkéw w nauce
finansow przedsigbiorstwa i budowany jest nowy ich paradygmat (Iwin-Garzynska, 2010,
s. 48—49). Podatki zawsze beda powodowac ryzyko w zyciu przedsigbiorstw, co wynika
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z duzej zmienno$ci i niepewnosci prawa podatkowego. Ponadto, bedac kategoriag wptywa-
jaca na warto$¢ kapitatu, wywoluja zaburzenia w pewnosci bytu firmy (Iwin-Garzynska,
2010, s. 48—49).

Podatek jest §wiadczeniem pieni¢znym, wigc kazda zaptata podatku powoduje zmniejsze-
nie zasobow, ktorymi przedsiebiorstwo dysponuje, czyli kapitatu. Zmniejsza stan §rodkow,
ktore wptynety do firmy, poprzez wyptyw $rodkdow pienigznych na zaptate zobowigzan
podatkowych. Podatek jako ciezar, ktoremu w prawie nadano szczeg6lng range, bezposred-
nio oddziatuje na potencjal kapitatowy przedsi¢biorstwa (Iwin-Garzynska, 2010, s. 48—49).

Z zaprezentowanych definicji wynika, ze podatek utozsamiany jest z ci¢zarem i $wiad-
czeniem pieni¢znym, ktéremu w prawie nadano szczeg6lng rangg. Z procesem wpltywu
na wielko$¢ dochodu przedsigbiorstwa, przeptywéw finansowych, zwigzana jest finansowa
istota podatku. Istot¢ tg nalezy odnies¢ do metodologicznej koncepcji trojelementowej
systematyki podstawowych poje¢ z zakresu finanséow L. Swatlera, ktora tworza:

a) zjawiska finansowe jako elementarna konstrukcja pojeciowa nauki finanséw;

b) kategorie finansowe jako uogoélnienia istotnych cech powtarzalnych zjawisk finanso-

wych i zarazem fundamentalne pojgcia nauki finansow;

¢) instrumenty finansowe reprezentujace konkretne formy wystgpowania kategorii

finansowych w praktyce i stuzace do prawnej regulacji zjawisk finansowych (Swatler,
1985, s. 31, 37-40).

Przedmiotem finanséw przedsigbiorstw sg zjawiska finansowe, czyli elementarne
przeptywy srodkow pieni¢znych. Te przeptywy wplywaja do przedsigbiorstwa, wyptywaja
ikraza w nim, a w rezultacie stanowig fundament nauki finansow przedsigbiorstwa. Podatek
w przedsigbiorstwie zmniejsza wielko$¢ zasobéw wynikajacych z przeptywu finansowego,
stanowi wyplyw $rodkéw pienigznych, obowigzkowy, zagrozony sankcjami cigzar. Podatek
uogdlnia stosunki miedzy panstwem a przedsigbiorstwem, wptywa na potencjat finansowy
firmy. Wymusza na przedsigbiorstwie dostosowanie do konkretnego podatku, a nie do
potrzeb panstwa, gdyz to podatek rodzi okreslone skutki finansowe.

Podatki w przedsigbiorstwie sa swoistymi kategoriami finansowymi, co wynika
z roznych tytutdéw podatkowych. Podatek nie jest i nie moze by¢ jedynie kategorig z zakresu
prawa finansowego. Istota tej kategorii finansowej przejawia si¢ w stymulacji wielko$ci
przeplywow srodkow finansujacych dziatalno$¢ przedsigbiorstwa.

Podatek w teorii finansow przedsiebiorstw

W badaniu struktury kapitatu i jej wptywu na warto$¢ przedsiebiorstwa przetom stanowito
zaangazowanie si¢ w t¢ problematyke Franco Modiglianiego oraz Mertona H. Millera, ktérzy
opublikowali artykut Koszt kapitatu, finanse przedsiebiorstwa i teoria inwestycji (1958),
ktory zapoczatkowal cykl publikacji dotyczacych tego zagadnienia, otworzyt wieloletnia,
trwajacag do dzi§ dyskusje na temat konsekwencji dla finanséw przedsigbiorstw i wartosci
firmy, wynikajacych z przyjetej struktury kapitatu. Z teorii Millera i Modiglianiego (MM)
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wynika, ze w $§wiecie bez podatkow zaréwno wartos$¢ firmy, jak i jej Sredni wazony koszt
kapitatu (WACC) nie zaleza od struktury kapitatu.

W 1963 roku Modigliani i Miller opublikowali artykut, bedacy korekta teorii nieistot-
nosci struktury kapitatu (Modigliani, Miller, 1963). Poruszyli w nim problem pozostajacy
w centrum zainteresowania finansow przedsigbiorstwa. Problemem tym jest okreslenie roli
podatkéw w ksztattowaniu polityki finansowej przedsicbiorstwa (Ashton, 1991). Autorzy
przedstawili skorygowany wptyw struktury kapitalu na wartos¢ firmy przy wystepowaniu
podatku dochodowego od przedsigbiorstwa, twierdzac, ze w tych warunkach istnieje opty-
malny poziom finansowania przedsigbiorstwa kapitatem obcym, czyli optymalna struktura
kapitatu. Kluczem do analizy byto uwzglednienie zr6znicowania opodatkowania (asymetria
podatkowa) dochoddéw akcjonariuszy i wierzycieli na szczeblu przedsigbiorstwa. Koszty
odsetek od kapitalu obcego pomniejszaja podstawe wymiaru podatku dochodowego, a dy-
widendy i zyski zatrzymane — nie (Schall, Haley, 1991). Wobec tego przy wykorzystywaniu
kapitalow obcych pojawia si¢ odsetkowa tarcza podatkowa. Gdy odsetki sa odejmowane od
podstawy wymiaru podatku dochodowego firmy, warto$¢ jednostki gospodarczej korzysta-
jacej z finansowania dtugiem przewyzszy wartos$¢ firmy, ktora nie wykorzystuje kapitatu
obcego o skapitalizowang wartosc¢ tarczy podatkowe;.

Wprowadzajac system podatkowy, umozliwiajacy pomniejszanie podstawy wymiaru
podatku o koszty finansowe w postaci odsetek od dtugu, Modigliani i Miller udowodnili,
ze tanszy kapitat obcy (wskutek dziatania odsetkowej tarczy podatkowej) wptywa na wzrost
warto$ci firmy ogotem. Jednoczesnie po raz pierwszy uwypuklili wage podatkow w polityce
finansowej przedsigbiorstwa, ktorej celem jest wzrost wartosci firmy.

Teoria Modiglianiego i Millera z 1963 roku miata ogromne znaczenie dla uwypuklenia
roli podatkow w finansach przedsigbiorstw. Autorzy udowodnili, ze mozna ksztattowaé
strukture kapitatu i warto$¢ firmy poprzez polityke podatkowa. Warto podkresli¢, ze ten
aspekt podatkow jest takze dzi$ stabo dostrzegany przez zarzadzajacych podatkami w przed-
sigbiorstwach. Obecnie nader czgsto podatki traktowane sa jako cigzar fiskalny, a nie jako
przeptyw, ktérym mozna sterowaé, wptywajac efektywnie na warto$¢ przedsigbiorstwa.

Wystepowanie pozaodsetkowych tarcz podatkowych byto powodem modyfikacji badan
prowadzonych przez Millera — zostaly one uzupelnione koncepcjami opracowanymi przez
Harry’ego DeAngelo i Ronalda W. Masulisa. Autorzy ci, podkreslajac role inwestycyjnej
tarczy podatkowej w determinowaniu optymalnej struktury podatkowej, wykazali, Ze firma
majaca duza wartos¢ nieodsetkowych tarcz podatkowych moze mie¢ taka sama wartos¢, jak
firma korzystajaca z wysokiego zadtuzenia i tym samym wysokiej tarczy odsetkowej. Wyzsza
warto$¢ amortyzacyjnej tarczy podatkowej powoduje nizszg tarcze¢ odsetkowa. Odnosi si¢
do tego stwierdzenie wynikajace z badan Masulisa, ze wystepowanie réznorodnych tarcz
podatkowych moze tworzy¢ optymalng strukture kapitatu dla kazdego przedsigbiorstwa
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i gospodarki jako catosci®. Optymalna struktura kapitatu zostanie osiagni¢ta przy poziomie
zadtuzenia, przy ktérym warto$¢ ogétem tarcz (podatkowych, odsetkowej i amortyzacyjnej)
jest kwota maksymalng do odliczenia w danych warunkach opodatkowania.

Podatek jako kategoria ekonomiczna i finansowa zwigzany jest bezposrednio z kategoria
kapitatu. Specyfika kapitatu polega glownie na tym, ze jest on zasobem, ale nie stanowi
majatku, tylko ucielesniany jest w nim, a jego wartos¢ generuje dochod, od jego akumulacii,
jak twierdzil A. Smith, zalezy bogactwo narodéw i rozwoj gospodarczy (Landreth, Colander,
2005, s. 95). Kapitat wigze si¢ wigc z bogactwem jego wtascicieli i calego narodu. Jest
zwigzany z pracg majatku, a jego wartos$¢ ulega ciaglym zmianom. Podatek natomiast jest
kategorig dziatajaca destrukcyjnie na wartos¢ kapitatu. Okreslony przez prawo podatkowe,
bezposrednio wptywa na przyjecie badz odrzucenie projektu inwestycyjnego, rozwoéj firmy
i jej byt. Wynika stad waga rozwigzan prawnych w stymulowaniu wielkosci inwestycji
i w przedsigbiorstwie.

Warto wigc ponownie przytoczy¢ poglady A. Smitha zawarte w pracy Badania nad
naturg i przyczynami bogactwa narodow, gdzie autor wskazuje na zalezno$¢ migdzy boga-
ctwem jednostki i narodu a polityka podatkowa panstwa (Smith, 2007, s. 583-704)*. A. Smith
zwraca uwagg na wiclorakie rozbiezno$ci migdzy interesami jednostki i panstwa oraz na
poszukiwanie kompromisu na drodze polityki podatkowe;.

Uwagi koncowe

Podjecie problematyki kapitatu wymagato na wstepie opisu 1 usystematyzowania podstawo-
wych termindw — definicji i cech istotnych podatku. Poszukiwanie istoty podatku w duchu
ekonomii i finanséw pozwala stwierdzi¢, ze jest to ciezar i ptatno$¢ pieniezna, bezposrednio
wplywa na wielko$¢ srodkoéw bedacych w dyspozycji przedsigbiorstwa, srodkéw alokowa-
nych w aktywach i na potencjal finansowy oraz jest strumieniem pieni¢znym. Spelnia wigc
cechy wihasciwe kategoriom finansowym. Jego przymusowy i sankcyjny charakter powoduje,
ze sita przeptywow podatkowych stanowi o bycie i rozwoju firmy.

Teoria ekonomiczna podatku w istocie finansow przedsigbiorstw niewatpliwie wyjasnia
zasadnicza prawde, ze podatki ksztattuja wielkos¢ kapitatu przedsigbiorstwa.

3 W weryfikacji empirycznej teorii DeAngelo i Masulisa w polskich przedsigbiorstwach nie stwierdzono
jej prawdziwosci. Przedsigbiorstwa polskie majace wysoka tarcz¢ amortyzacyjna, bedaca substytutem tarczy
odsetkowej, nie korzystaja w mniejszym stopniu z dtugu. Przedsi¢biorstwa, ktore maja dtug w swej strukturze
kapitatu, w duzo wigkszym stopniu korzystaja z efektu amortyzacyjnej tarczy podatkowej (Iwin-Garzynska, 2004,
s. 25-34).

4 Badania wptywu polityki podatkowej na tempo rozwoju gospodarczego sa przedmiotem licznych opracowan,
por. Marsden, 1983; Rabushka, 1987.
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ECONOMIC AND FINANCIAL ASPECT OF THE TAX - SKETCH OF THE PROBLEM

Abstract: Purpose — Emphasize the importance of economic effects of taxation in the enterprise.
Design/Methodology/approach — Methods of analysis of literature and critical analysis of the norms of tax law,
rulings and judgments.

Findings — Presents the essence and importance in the system of corporate taxation economic calculates tax.
Originality/value — Original presentation of the economic aspect of the tax.

Keywords: tax, economics and finance, tax evasion clause
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