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Wplyw zmian standardu sprawozdania finansowego
na ocen¢ ryzyka bankructwa
jednostek gospodarczych

Justyna Wieczorek, Artur Stefanski’

Streszczenie: Cel — Ocena stopnia wpltywu zmian w standardzie sprawozdania finansowego na stosowane
modele prognozowania ryzyka bankructwa jednostek gospodarczych.

Metodologia badania — Analizg oparto na wynikach finansowych 24 losowo wybranych spotek notowanych
na rynku NewConnect oraz wyselekcjonowanych ze wzgledu na wysoki stopien sprawnosci predykcyjnej
modelach prognozowania bankructwa jednostek gospodarczych.

Wynik — Zmiana w standardzie sprawozdania finansowego nie miata istotnego wptywu na oceng zagrozenia
upadtoscia przedsigbiorstwa, czego dowodem jest brak odchylen migdzy warto§ciami modeli dyskrymina-
cyjnych obliczonych dla danych zawartych w ,,starym” oraz ,,nowym” sprawozdaniu finansowym.
Oryginalnosé/wartos¢ — Warto$¢ opracowania wynika z podje¢tego przedmiotu badan, poniewaz relatywnie
niewiele jest publikacji odnoszacych si¢ do konsekwencji nowelizacji ustawy o rachunkowosci w kontekscie
wplywu tych zmian na ocen¢ ryzyka bankructwa jednostek gospodarczych.

Stowa kluczowe: Ustawa o rachunkowosci, predykcja bankructwa

Wprowadzenie

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci obowigzujgca od wrzesnia 2015 roku dotyczy w szcze-
g6lnosci sprawozdawczosci finansowej jednostek. Zmiany odnosza si¢ do prezentacji sktad-
nikow bilansu oraz rachunku zyskow i strat. Ukazywane dotad jako wartosci ujemne w pa-
sywach udzialy (akcje) wlasne oraz nalezne wplaty na kapital podstawowy przeniesione
zostaty do aktywow i prezentowane sg jako dwie oddzielne pozycje ze znakiem dodatnim.
Natomiast w rachunku wynikéw usunieto pozycje zyskow (strat) nadzwyczajnych, a takze
wyniku na operacjach nadzwyczajnych. Pozycje te ujmowane sa odpowiednio w pozosta-
tych przychodach (kosztach) operacyjnych. Jak juz wspomniano, zmiany w sprawozdaw-
czos$ci dotyczyty m.in. uktadu bilansu oraz rachunku zyskow i strat. Modyfikacje te moga
prowadzi¢ do wzrostu sumy bilansowej, przy jednoczesnym wzro$cie warto$ci kapitatow
wilasnych, jak rowniez zmiany warto$ci wyniku na dziatalnosci operacyjnej. Wielkosci te
wystepuja w wielu wskaznikach finansowych, z ktérych zbudowane sag modele predykcji
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bankructwa. Celem artykutu jest ocena stopnia wptywu zmian w standardzie sprawozdania
finansowego na stosowane modele prognozowania ryzyka bankructwa jednostek gospodar-
czych.

1. Zmiany w standardzie sprawozdania finansowego na skutek nowelizacji
ustawy o rachunkowosci z lipca 2015 roku

Nowelizacje krajowej ustawy o rachunkowosci z lat 2014 i 2015 sg konsekwencja implemen-
tacji dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE w sprawie rocznych spra-
wozdan finansowych. Nowelizacje te dotycza podmiotowego i przedmiotowego zakresu
sprawozdawczosci finansowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem sktadnikow bilansu oraz
rachunku zyskow i strat. Wprowadzone zmiany powoduja problemy dla porownywalnosci
poziomej sprawozdan finansowych (Nowak, 2016, s. 305), a takze dla konstrukcji wskaz-
nikow finansowych oraz narzedzi analitycznych na wskaznikach finansowych opartych.
Wprowadzono migdzy innymi uproszczenia przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
dla jednostek matych. Jednak wprowadzone zmiany dotycza takze innych podmiotow
stosujacych ustawe o rachunkowosci i wptywaja na uktad i wielkos$ci finansowe zapisane
w sprawozdaniu finansowym jednostek. Najwazniejsze zmiany obejmujace sprawozdaw-
czos$¢ finansowg jednostek innych niz mate i mikro przedstawiono w tabeli 1.

Szczegodlnie dotkliwe dla analizy wskaznikowej sprawozdania finansowego oraz innych
narzedzi wspomagajacych oceng sytuacji finansowej jednostki opartych na wskaznikach
finansowych sa zmiany dotyczace akcji badz udzialow wtasnych oraz niewniesionych, a za-
deklarowanych (tak finansowych, jak i rzeczowych) wktadéw kapitatowych. Prezentacja
wyzej wymienionych pozycji bilansu spowoduje wzrost sumy bilansowej jednostek, a tak-
ze wzrost wartosci ksiggowej sumy kapitatow wlasnych. Nieco trudno$ci moze generowac
takze wprowadzony podziat naleznosci i zobowiazan na trzy grupy w zaleznosci od wy-
stepowania powigzan mi¢dzy jednostkami na: jednostki powigzane, jednostki, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie kapitalowe oraz jednostki pozostale, niemniej jednak ta
zmiana nie wptywa bezposrednio na wielko$¢ sumy bilansowej czy podstawowych jej grup.

Z kolei w rachunku zyskow i strat nie wystgpuja juz kategorie zyskéw i strat nadzwy-
czajnych. W nastepstwie zmian wptywajg one na warto$¢ wyniku na poziomie operacyjnym
— co utrudnia poréwnanie poziome wynikéow finansowych jednostek, jednakze dla zysku
koncowego jednostki pozostaja neutralne. Wprowadzono tez nowa kategori¢ przychodow
operacyjnych begdaca efektem aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych, pozostate
za$ zmiany glownie polegaja na uszczegotowieniu informacji dotychczas prezentowanych,
jak np. w odniesieniu do przychodéw czy kosztéow finansowych, zysku lub straty z tytutu
rozchodu aktywow finansowych, czy w zakresie dywidend i udziatéw w zyskach.

Zakres informacji zawierajacy si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach roz-
szerzono m.in. o kwoty dokonywanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizuja-
cych warto$¢ aktywow trwatych, odrebnie dla finansowych i niefinansowych, odsetek oraz
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roznic kursowych, ktore powiekszaty ceng nabycia towarow lub koszt wytworzenia pro-
duktow, kwot i charakteru przychodéw lub kosztow incydentalnych, przychodéw i kosztow
z tytutu bledow popelnionych w latach ubiegtych, czy wreszcie istotnych zdarzen, ktore
wystapity po dniu bilansowym.

Tabela 1

Wybrane zmiany w ustawie o rachunkowosci dotyczace jednostkowej sprawozdawczosci
finansowej jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i reasekuracji niebedacych
jednostkami matymi i mikro

Rodzaj zmian Istota zmian

Zmiany w bilansie — wprowadzono nowy podziat prezentacji pozycji, m.in.: inwestycji dtugo-
terminowych, naleznosci czy zobowiazan uwzgledniajacych dane dotycza-
ce jednostek powiazanych i pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie kapitalowe oraz pozostatych jednostek,

— akcje (udziaty) wlasne nie bede prezentowane jak dotychczas w kapitatach
wlasnych ze znakiem ujemnych, a przeniesione zostaty do aktywow jako
oddzielna ich grupa i z wartoscia dodatnia,

— taka sama zmiana dotyczy naleznych wptat na kapitat podstawowy”, takze
i one zostaty przesuniete z kapitatow wlasnych do aktywow,

— uszczegotowiono niektore pozycje kapitatow wiasnych

Zmiany w rachunku zyskow — usuni¢to pozycj¢ zyskow i strat nadzwyczajnych (do odpowiednio pozo-
i strat statych przychodow operacyjnych i pozostatych kosztow operacyjnych)
oraz wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

— w pozostatych przychodach operacyjnych wprowadzono pozycje¢ ,,Aktu-
alizacja aktywow niefinansowych”,

— w przychodach i kosztach finansowych wprowadzono pozycje ,,Aktuali-
zacja wartosci aktywow finansowych” oraz uszczegdtowiono informacje
dotyczace jednostek powiazanych, a takze pozycje uwzgledniajace nowe
pojecie ,,zaangazowanie w kapitale”,

— w warlancie porownawczym wprowadzono informacj¢ o $wiadczeniach
emerytalnych w pozycji ,,Ubezpieczenia i inne $wiadczenia”

Zmiany w informacji dodatkowej — rozszerzenie zakresu prezentowanych informacji

Sprawozdanie z dziatalno$ci — rozszerzono krag jednostek zobowigzanych do jego sporzadzania o spotki
jednostki jawne i komandytowe, ktorych wszystkimi wspélnikami ponoszacymi
nieograniczong odpowiedzialno$¢ sa spotki kapitatowe, spotki komandy-
towo-akcyjne lub spotki z innych panstw o podobnej formie prawnej,
— doprecyzowano zakres informacji o udziatach wlasnych,
— zmieniono zakres sprawozdania sporzadzanego przez emitenta

" Nalezy dodac, ze w tej pozycji wykazywana jest takze nadwyzka kwoty zaliczek pobranych w ci¢zar zysku przez wspolnikow
spolek osobowych ponad kwote zysku tych spotek.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie Chorowski (2016), s. 52-67.

Sprawozdanie finansowe jako produkt systemu rachunkowosci (Wojcik-Jurkiewicz, Jur-
kiewicz, 2014, s. 17) powinno cechowacé si¢ najwyzszym poziomem jakos$ci i wiarygodnosci
informacji, do ktoérego prowadzi realizacja nadrzednych zasad rachunkowosci (Rowinska,
2014, s. 320). Stanowi ono podstawe oceny wynikow dzialalnosci gospodarczej (Nesto-
rowicz, 2014, s. 320) i jest glownym zrodtem informacji o sytuacji finansowej jednostki
dla wielu grup interesariuszy zewnetrznych (banki, inwestorzy itp.), dlatego powinno
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dostarcza¢ danych, ktore wiernie odzwierciedlajg sytuacj¢ majatkowa i finansowg jednost-
ki, powinno by¢ takze przydatne do podejmowania decyzji w przysztosci (Gos, Hocko,
Szczypta, 2010, s. 20), cho¢ oczywiscie nie wystarcza do pelnej oceny sytuacji finansowej
podmiotu (Wedzki, 2009, s. 41).

Zmiany w sprawozdaniu wynikajace z przytoczonych wyzej nowelizacji nie spowodo-
waly, ze utracilo ono swojg podstawowa funkcje informacyjng, cho¢ nie jest ona bez korekt
porownywalna w czasie.

Jedna z zasad nadrzednych i centrum zainteresowania wielu obszarow analizy finan-
sowej jest zdolno§¢ do niezagrozonego bankructwem kontynuowania dziatalnosci gospo-
darczej. Na podstawie informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, wykorzystujac
uporzadkowane metodologicznie narzedzia wnioskowania, ocenia si¢ mi¢dzy innymi ryzy-
ko bankructwa podmiotéw gospodarczych. Powstaje zatem pytanie, jak zmiana standardu
sprawozdawczego wpltywa na wartos$ci tej oceny.

2. Analiza dyskryminacyjna jako narzedzie predykcji bankructwa

W literaturze przedmiotu mozna znalez¢ rozmaite narzedzia prognozowania i oceny ban-
kructwa. Wsrod wielu z nich najbardziej rozpowszechniona jest analiza dyskryminacyjna —
technika ta wykorzystywana jest az w 30% prowadzonych badan nad upadtoscia, na drugim
miejscu plasuje si¢ metoda logitowa, szacuje si¢, ze wykorzystywana jest we wspomnianych
badaniach w 21%, kolejne miejsca zajmujg sztuczne sieci neuronowe (9%) oraz drzewa kla-
syfikacyjne (6%) (Hotda, 2007, s. 95). Na potrzeby niniejszego opracowania wykorzystano
modele liniowej wielowymiarowej analizy dyskryminacyjnej. Analiz¢ t¢ zalicza si¢ do me-
tod statystycznych pozwalajacych na podzial i segregacje obiektéow zgodnie ze zdefinio-
wanym kryterium. Dzigki tej metodzie mozna klasyfikowa¢ obiekty opierajac si¢ na wielu
zmiennych obja$niajacych rownoczesnie. W modelach analizy dyskryminacyjnej zmienna
objasniana jest zmienng jako$ciowa (Ttuczak, 2013, s. 424), a zagrozenie upadtoscia przed-
sigbiorstwa bada si¢ za pomoca liniowej funkcji dyskryminacji o postaci (Kasjaniuk, 2006,
s. 95):
Z=aygt a1 X| ta Xo + ...+ ap Xy,

gdzie:

Z — zmienna objasniana (sytuacja finansowa: dobra/zta),

a; — wspoélezynniki dyskryminacyjne, i = 1, 2, ..., &,

ag — stala,

X; — zmienne objasniajace, i =1, 2, ..., k.

Tak wyznaczong warto$¢ funkcji dyskryminacyjnej przyréwnuje si¢ do wartosci gra-
nicznej, ktéra pozwala na przyporzadkowanie danego obiektu do nalezytej grupy (poczyna-
jac od grupy przedsigbiorstw charakteryzujacych si¢ dobra kondycja finansowa, a konczac
na tych bankrutujacych).
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Z uwagi na to, ze modele dyskryminacyjne sprowadzaja ocene kondycji przedsigbior-
stwa do analizy pojedynczego wskaznika, w literaturze przedmiotu nazywane sa réwniez
funkcja Z-score. Wskaznik ten, ktory poddawany jest analizie na potrzeby predykcji ban-
kructwa, taczy ze sobg réznorodne wskazniki finansowe w sposdb wazony. Wartos¢ funk-
cji Z wyznacza si¢ przy pomocy danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych
przedsiebiorstw (Thuczak, 2013, s. 425).

Analiza dyskryminacyjna, gtéwnie ze wzgledu na swoje zalety, jest najchetniej wybie-
rang metoda przewidywania bankructwa. Nalezy jednak pamigtaé, ze podobnie jak inne
modele oceny upadlosci, nie jest pozbawiona wad. Zaleta analizy dyskryminacyjnej lezy
w tym, ze zalicza si¢ ja do modeli fatwych w zastosowaniu, prostych w zrozumieniu i obiek-
tywnych, nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze funkcja ta spetnia swoja role tylko wtedy,
gdy ma odpowiednio dopasowane zmienne. Analiza dyskryminacyjna pozwala rowniez na
stworzenie systemu predykcji bankructwa, ktory zestawia ze soba typowa analize wskaz-
nikowa z ekonometria (Wdjcicka, 2010, s. 116). Wyrdznia si¢ rowniez wysoka trafnoscia
klasyfikacji w zakresie analiz zagrozenia upadloscia przedsigbiorstw. Metoda ta zdecydo-
wanie nie jest obarczona podstawowa wadg analizy wskaznikowej, a mianowicie trudnoscia
w jednoznacznej ocenie sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Uzycie wielu wskaznikéw
czesto nie odzwierciedla faktycznej sytuacji przedsigbiorstwa, co wymaga nieodzownej ich
selekcji. Skadinad selekcja taka moze prowadzi¢ do zaburzenia obiektywizmu. Modele dys-
kryminacyjne pierwszorzednie radzg sobie z tym problemem, sprowadzajac ocen¢ sytuacji
finansowej do jednej warto$ci liczbowej, eliminujac tym samym rozbiezno$ci interpreta-
cyjne (Bombiak, 2010, s. 145). Za wadg¢ tych modeli nalezy uzna¢ ich szybka utratg przy-
datnosci, bedaca rezultatem zmian warunkow gospodarowania. Uzyteczno$¢ tych modeli
uzalezniona jest rowniez od terytorium, a mianowicie modele te, ktore opracowano w Pol-
sce, sprawdzajg si¢ w warunkach polskich, te, ktore opracowano np. w Niemczech — w go-
spodarce niemieckiej. Modele dyskryminacyjne, jak i réwniez inne metody oceny sytuacji
finansowej, nie uwzgledniajg elementow jakoSciowych zwigzanych z czynnikiem ludzkim
niedajacym si¢ wezesniej przewidzie¢, a majagcym znaczny wplyw na biezgcg oraz przyszia
kondycje finansowa przedsiebiorstwa. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna m.in. umiejet-
nosci zawodowe oraz zapal pracownikéw do wykonywanej pracy. Umiej¢tnosci i podejscie
zatrudnionych pracownikow do obowiazkéw powierzonych przez pracodawce decyduja
o wydajnosci innych czynnikéw produkeji, co w przysztosci znajdzie przetozenie na wyni-
ki ekonomiczne oraz sytuacje finansowg przedsigbiorstwa. Pomimo przedstawionych wad
modele dyskryminacyjne zaliczane sa do wysoce przydatnych, zwlaszcza gdy istota badan
jest podzial analizowanych podmiotéw na takie o stabilnej sytuacji finansowej oraz takie,
ktore znalazty si¢ w trudnej kondycji finansowej. Wyselekcjonowane w ten sposob pod-
mioty stabilne finansowo moga stanowi¢ wzorzec w procesie benchamarkingu skutecznych
rozwigzan (Bombiak, 2010, s. 148).

W prognozowaniu zagrozenia upadtosci przedsigbiorstwa nie chodzi tylko o zbu-
dowanie jednego modelu do oceny zagrozenia i uzyciu jego do przewidywania sytuacji
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ekonomiczno-finansowej jednostek gospodarczych. W praktyce wystepuja takie sytuacje,
ze szacuje si¢ kilka modeli. Analitycy wowczas zmierzaja do wyboru najsprawniejszego
modelu' sposrod zespotu modeli, sktadajgcego sie z oszacowanych przez nich, jak i zbudo-
wanych przez innych badaczy. Warto zaznaczy¢, ze wyniki badania skuteczno$ci polskich
modeli liniowej wielowymiarowej analizy dyskryminacyjnej nie sg calkowicie porowny-
walne, cho¢ jest pewna grupa modeli, ktora zajmuje czolowe miejsca w wielu badaniach, na
réznych populacjach. Wybrane wyniki badania skutecznosci polskich modeli analizy dys-
kryminacyjnej zaprezentowanych w literaturze przedmiotu, przeprowadzonych na réznych
prébach, zaprezentowano w tabeli 2.

Tabela 2

Skutecznos¢ polskich modeli analizy dyskryminacyjnej w prognozie zagrozenia upadtoscia
spotek gietdowych na podstawie wybranej literatury

M. Hamrol, J. Chodakowski L. Czapiewski J. Wojnar
ogolna ogodlna ogoblna
model skutecznos¢ model skuteczno$é¢ model skutecznos¢
(%) (%) (%)
B. Prusak 91 A. Holda 88 E. Maczynska 96

D. Appenzeller,

D. Wierzba 76 K. Szarzec (2) 88 poznanski 94

J. Gajdek, D. Appenzeller, .

D. Stos & K. Szarzec (1) 87 D. Hadasik %0

S. Sojak, 65 oznanski 87 D. Wierzba 90

J. Stawicki poznanski e

D. Hadasik 58 D. Wierzba 86 D. Appenzeller, ¢
K. Szarzec

L M. Maczynska, M. Pogodzinska,
poznafiski 33 M. Zawadzki (F) 0 S. Sojak 86

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Hamrol, Chodakowski (2008), s. 17-32; Czapiewski (2009), s. 118—
128; Wojnar (2014), s. 219-231.

Biorac pod uwage oceng skutecznosci modeli oraz zmiany w standardzie sprawozda-
nia finansowego bgdace konsekwencja nowelizacji ustawy o rachunkowosci, na potrzeby
niniejszego opracowania wybrano: model poznanski, model Wierzby oraz model Maczyn-
skiej i Zawadzkiego (F). Wybrane modele zilustrowano w tabeli 3.

' Czyli takiego, ktory charakteryzuje si¢ najwyzsza skutecznos$cia. Za taki uznaje si¢ model, ktory w probie
oryginalnej ma przynajmniej 90% skuteczno$¢ predykcyjna na rok przed bankructwem. Skutecznos¢ predykcyjna
opiera si¢ na $redniej arytmetycznej btedu I i II stopnia. Wyliczy¢ ja mozna odejmujac od stu procent $redni btad
predykcyjny.
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Tabela 3

Polskie modele predykcji bankructwa charakteryzujace si¢ wysokim stopniem skutecznosci
prognozowania bankructwa

Model Wzor
poznanski (M_P) 7 =3,562X; + 1,588X, + 4,288X;3 + 6,719X,— 2,368
X — wynik netto/aktywa ogotem
X, — (majatek obrotowy — zapasy)/zobowigzania biezace
X5 — kapitat staty/aktywa ogotem
X4 — wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Wierzby (M_W) Z=1326X; +2,16X; +0,69X3 + 0,3Xy
Xj — (wynik operacyjny — amortyzacja)/aktywa ogotem
X, — (wynik operacyjny — amortyzacja)/przychody ze sprzedazy
X5 — kapital obrotowy/aktywa ogdtem
X4 — aktywa obrotowe/zobowigzania ogotem
Maczynskiej, Zawadzkiego (M_MZ) Z=9,478X; +3,613X, + 3,246X5 + 0,455X4 + 0,802X 5 — 2,478
X — wynik operacyjny/aktywa ogbtem
X, — kapitat wlasny/aktywa ogdtem
X3 — (wynik netto + amortyzacja)/zobowigzania ogdtem
X4 — aktywa biezace/zobowigzania biezace
X5 — przychody ze sprzedazy/aktywa ogdtem

Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie Kisielinska, Waszkowski (2010), s. 17-31; Maczynska, Zawadzki
(2006), s. 205-235; Wierzba (2000), s. 79-105.

W zaprezentowanych modelach wyselekcjonowanych na potrzeby badan mozna do-
strzec, ze zawieraja w swojej budowie te pozycje sprawozdania finansowego, dla ktoérych
na skutek nowelizacji ustawy o rachunkowosci nastgpita zmiana prezentacji w bilansie oraz
rachunku zyskow i strat. Nasuwa si¢ wigc pytanie, czy wzrost sumy bilansowej, przy jed-
noczesnym wzroscie wartosci kapitalow wtasnych o t¢ samg kwote, spowodowany przesu-
ni¢ciem udziatow (akeji) wlasnych oraz naleznych wplat na kapitat podstawowy z kapita-
tow wiasnych do aktywow bilansu, przy zmianie znaku ujemnego na dodatni oraz zmiana
wartosci wyniku na dziatalno$ci operacyjnej spowodowana prezentacja zdarzen nadzwy-
czajnych w pozostatych kosztach/przychodach operacyjnych moze mie¢ wptyw na wyniki
modelow predykeji bankructwa.

W modelu poznanskim wskazniki, ktére moga ulec zmianie na skutek zmian w spra-
wozdaniu finansowym, to: X; oraz X3, w modelu Wierzby podatny na zmiang nie jest tylko
wskaznik X3, z kolei w przypadku modelu Maczynskiej i Zawadzkiego az cztery z pie-
ciu — w wylaczeniem wskaznika X; — moga zosta¢ zmienione wskutek nowelizacji ustawy
o rachunkowosci. W sumie oznacza to, ze az 9 na 13, tj. 69% wskaznikow w wybranych
modelach predykcji bankructwa jest podatnych na zmiang swojej wartos$ci wskutek zmiany
zasad prezentowania sprawozdania finansowego.
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3. Wyniki badania

Aby odpowiedzie¢ na pytanie, jak istotny jest wptyw zmiany zasad prezentowania spra-
wozdania finansowego na wybrane w artykule modele predykcji bankructwa, dokonano naj-
pierw przegladu sprawozdania finansowego spotek notowanych na rynku NewConnect GPW
w Warszawie za rok 2015. Wybrano rok 2015, poniewaz jest to rok, w ktorym zmiany sprawoz-
dawcze sa wprowadzane obligatoryjnie® i dotykaja wszystkich podmiotow ustawy o rachun-
kowosci. W badaniu uwzgledniono sprawozdania finansowe 24 spotek wybranych w sposob
losowy, z losowania wylaczono podmioty gospodarcze o profilu finansowym. Spotki byty
losowane z grupy spotek rozpoczynajacych si¢ na poszczegoélne litery alfabetu oraz liczebniki.
W sprawozdaniu finansowym sprawdzano, czy wystgpowaly pozycje, ktoére w zmienionym
standardzie sprawozdawczym najsilniej wptywaja na wartosci prezentowane w sprawozdaniu
finansowym, tj. zyski (straty) nadzwyczajne, udziaty (akcje) whasne oraz nalezne wptaty na
kapitat podstawowy. Zestawienie badanych spotek oraz informacje o czgstotliwosci wyste-
powania wskazanych wielkosci finansowych przedstawiono w tabeli 4.

Tabela 4

Czgstotliwo$¢ wystepowania zmienionych pozycji sprawozdawczych w sprawozdaniach
finansowych wybranych spotek za rok 2015

Lp.  Nazwa spolki Zyski/straty Udziaty (akcje) Nalezne wptaty na kapitat
nadzwyczajne wlasne podstawowy
1 2 3 4 5
1. 2C Partners N N N
2. AgroMap N N N
3. Browar Czarnkoéw N N N
4. Columbus Energy N N N
S. Digital Avenue N N N
6. EBC Solicitors N N N
7. Forever Entertaiment N N N
8. GLG Pharma N N N
9. Mr Hamuburger N N N
10. Incana N N N
11. JH Holding N N N
12. Kupiec N T N
13. Langloo.com N N N
14. Matkowski - MARTECH N N N
15. Neptis N N N
16. Onico N N N
17. Polman N N N
18. Revitum N N N

2 Nowe zasady prezentacji sprawozdania finansowego maja zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan, ktore
sporzadzono za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ od 1 stycznia 2016 r. z tym, ze mozna bylo je zastosowac juz do
sprawozdan sporzadzonych za 2015 r.
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1 2 3 4 5

19. Symbio Polska N N N
20. Techmadex N N N
21. Unified Factory N N N
22. Vakomtek N N T
23. Xplus N N N
24, ‘Werth-Holz N N N

W spotce Columbus Energy w roku 2015 nie stwierdzono w sprawozdaniu finansowym zadnej ze wskazanych wielkosci, jed-
nak w roku 2014 wystepowala pozycja ,,akcje wlasne” w kwocie 74 641,86 zl, tj. 9,18% sumy bilansowe;.

Litera ,,N” w tabeli oznacza brak wystapienia pozycji w sprawozdaniu finansowym, ktorych prezentacja ulegla zmianie na
skutek nowelizacji ustawy o rachunkowosci, zas$ litera ,,T” informuje o pojawieniu si¢ ktorej$ z tych wielkosci finansowych,

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie raportow rocznych za rok 2015 udostepnionych na stronach interne-
towych spotek (dostep 22.12.2017).

Na podstawie informacji podanych w tabeli 4 mozna zauwazyé¢, ze ryzyko wpltywu
zmian standardu sprawozdania finansowego na modele predykcji bankructwa jest relatywnie
niewielkie. Na 72 obserwacje, zmiany w sprawozdaniu wystepuja tylko dwukrotnie, co sta-
nowi 2,8%, i dotyczy tylko dwdch spotek sposrod 24, tj. 8,3%. W przypadku spotki Kupiec
Transport & Spedition SA jest to pozycja ,,udziaty (akcje) wlasne” o wartosci 400 000,00 zt,
tj. 2,0% sumy bilansowej, natomiast w przypadku spotki Vakomtek SA jest to pozycja ,,na-
lezne wptaty na kapitat podstawowy’: 101 099,00 zt, tj. 0,5% sumy bilansowe;j.

Dla zobrazowania wptywu tych zmian na wartos¢ wybranych modeli predykcji obliczo-
no wartosci funkcji dyskryminacyjnych tak przed przeksztatceniem, jak i po przeksztatce-
niu sprawozdania finansowego, a zestawienic wynikdw obliczen zawarto w tabeli 5.

Tabela 5
Warto$ci wybranych modeli dyskryminacyjnych przed i po zmianie wzoru sprawozdania
finansowego
. . . Model Maczynskiej,
Wartosci/modele Model poznanski Model Wierzby Zawadzkicgo (F)
. przed nowelizacja 5,66 0,94 4,76
Kupiec L
po nowelizacji 5,67 0,94 4,77
Vakomtek przed nov'vell?aqq 0,69 0,84 2,00
po nowelizacji 0,70 0,84 2,00

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie raportdw rocznych za rok 2015 udostepnionych na stronach interne-
towych spotek (dostep 22.12.2017).

Analizujac otrzymane wyniki, mozna dostrzec, ze warto$ci modeli dyskryminacyjnych
obliczone z uwzglednieniem zmian prezentacji takich pozycji, jak udziaty (akcje) wiasne,
nalezne wplaty na kapitat podstawy oraz zyski (straty) nadzwyczajne w zestawieniu z war-
tosciami modeli przed ,,nowym” uktadem prawie nie r6éznity si¢. Biorac pod uwage spotke
Kupiec Transport & Spedition SA, odchylenie w przypadku dwoch z trzech modeli, czyli
dla modelu poznanskiego oraz modelu Maczynskiej i Zawadzkiego wyniosto zaledwie 0,01,
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gdzie dla modelu Wierzby wartos¢ nie zmienita si¢. Za$ dla spotki Vakomtek SA w przypadku
modelu poznanskiego odchylenie oscylowato na tym samym poziomie, przy czym pozostate
wartos$ci modeli nie ulegly zmianie na skutek zmiany wzoru sprawozdania finansowego.

Uwagi koncowe

Konsekwencja nowelizacji ustawy o rachunkowosci, ktéra weszta w zycie dnia 23 wrze$nia
2015 roku, byta zmiana wzoru sprawozdania finansowego, a doktadniej prezentacji takich
pozycji, jak udziaty (akcje) wlasne, nalezne wptaty na kapitat podstawowy oraz zyski (stra-
ty) nadzwyczajne. Wielkosci te wystepuja w wielu wskaznikach finansowych wykorzysty-
wanych do oceny sytuacji majatkowo-finansowej podmiotu gospodarczego, ale takze we
wskaznikach, z ktorych zbudowane sa modele oceny stopnia ryzyka bankructwa jednostek
gospodarczych.

Uzyskane wyniki z przeprowadzonego badania pozwalajg stwierdzi¢, ze zmiana stan-
dardu sprawozdania finansowego nie miala istotnego wplywu na oceng¢ stopnia zagrozenia
upadto$cia przedsigbiorstwa, czego dowodem jest brak odchylen migdzy wartosciami funkceji
dyskryminacyjnych, obliczonych dla danych zawartych w ,,starym” oraz ,,nowym” sprawoz-
daniu finansowym, ale i czestotliwos¢, z jakg wymienione wielkosci finansowe pojawiajg sie
w sprawozdaniach finansowych badanych spolek. Co ciekawe, jesli zaobserwowano zmiang
w sprawozdaniu finansowym badanych spotek ktorejs z analizowanych wielkosci finan-
sowych, to dotyczyta ona tylko jednej z trzech uwzglgdnianych zmiennych. Gdyby jedno-
czesnie wystapity dwie czy trzy z obserwowanych zmiennych, wowczas wartosci funkcji
dyskryminacyjnych mogtyby zmieni¢ si¢ w wigkszym niz w badanej populacji stopniu.

Badanie objelo losowo wybrang probe spotek notowanych na rynku NewConnect i na tej
podstawie wyprowadzono wezesniejsze wnioski, w przypadku natomiast innych podmiotow
gospodarczych wptyw zmian uktadu sprawozdania finansowego na ocen¢ ich wynikéw fi-
nansowych, w tym oceng ryzyka bankructwa, moze by¢ inny niz w prezentowanym badaniu.
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THE INFLUENCE OF CHANGES IN THE FINANCIAL REPORTING STANDARD ON
BANKRUPTCY RISK ASSESSMENT OF ENTITIES

Abstract: Purpose — The assessment of the extent to which changes in the financial reporting standard influ-
ence bankruptcy prediction models for economic entities.

Design/methodology/approach — The analysis was based on the financial performance of 24 companies se-
lected at random and listed on the NewConnect market, chosen due to a high degree of predictability of
bankruptcy models for economic entities.

Findings — The change in the financial reporting standard did not influence significantly bankruptcy risk as-
sessment of a company, proven by no deviations between the values of discriminative models calculated for
the data included in the “former” and the “new” financial report.

Originality/value — The value of the research paper results from the research subject itself because there are
relatively few publications discussing the consequences of the Accounting Act Amendment in the context of
the influence these changes may have on bankruptcy risk assessment for economic entities.

Keywords: Accounting Act, bankruptcy prediction
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