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Ocena wplywu zasad ujmowania umow leasingowych
wedlug MSSF 16 ,,Leasing” na sprawozdania
finansowe wybranych spoltek notowanych na GPW

Stanislaw Honko"

Streszczenie: Cel — analiza mozliwego wptywu uregulowan MSSF 16 ,,Leasing” na struktur¢ aktywow i pasy-
wow na przyktadzie sprawozdan finansowych wybranych emitentow papieréw wartosciowych, ktorych akcje
sa notowane na GPW w Warszawie.

Metodologia badania —w cz¢$ci wprowadzajacej postuzono si¢ metoda analizy piSmiennictwa, w szczegolnosci
najnowszych regulacji w zakresie leasingu. W czgsci empirycznej zastosowano metodg badania dokumentow.
Wynik — wynikiem badan na podstawie proby nielosowej emitentdw papieréw wartosciowych notowanych na
GPW jest stwierdzenie, ze nowy model leasingu wprowadzony przez MSSF 16 nie bedzie miat znaczacego
wplywu na pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat.

Oryginalnos¢/wartos¢ — MSSF 16 jest najnowszym standardem wydanym przez IASB, a analizy jego mozli-
wych skutkow w polskich warunkach nie byty dotad publikowane.

Stowa kluczowe: MSSF 16, leasing, analiza ujawnien w sprawozdaniach finansowych

Wprowadzenie

Wprowadzenie w styczniu 2016 roku MSSF 16 ,,Leasing” jest dobrym momentem do dysku-
sji o zakresie informacji ujawnianych w bilansie. Jednym z dziatan Rady Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (IASB) w ramach Disclosure Initiative jest ponowna interpre-
tacja zasady istotnosci (IFRS Practice Statement, 2016, Exposure Draft ED/2015/8). Zaktada
si¢ przy tym, ze informacje prezentowane w liczbowej czesci sprawozdania finansowego,
jak i ujawniane w notach sg réwnie istotne dla uzytkownikow sprawozdan finansowych. Jak
rozgraniczy¢ informacje prezentowane w czgsci liczbowej od cze$ci opisowej?! Biorac pod
uwage dominujace obecnie bilansowe podejscie do sprawozdania finansowego, kluczowa
jest decyzja o ujeciu sktadnikow aktywow i zobowigzan, a ujecie kosztow i przychodow jest
ich nastgpstwem. W projekcie Zatozen koncepcyjnych MSR/MSSF z maja 2015 roku jest
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mowa o tym, ze ocena spetnienia kryteridéw ujmowania pozycji sprawozdania finansowego
ma charakter subiektywny. W wypadku zgodnosci z definicja aktywow lub zobowigzan, ale
niespetnienia kryteriow ujgcia, moze zaistnie¢ potrzeba zamieszczenia informacji w cze¢sci
opisowej sprawozdania. Mozna wskaza¢ kilka przyktadow, gdy od subiektywnej decyzji
kierownictwa zalezy ujecie danej pozycji w bilansie czy poza nim. Jednym z nich jest
kwalifikacja umow leasingowych, od ktorej zalezy, czy skutki tych uméw bedg widoczne
w bilansie leasingobiorcy jednoczes$nie w aktywach i zobowiazaniach. Artykul stanowi kon-
tynuacje wezesniejszych rozwazan poprzedzajacych wprowadzenie Krajowego Standardu
Rachunkowosci nr 5 ,,Leasing, najem, dzierzawa” (Gos, Honko, Kufel, 2007, s. 27—40).

Celem artykutu jest przedstawienie mozliwego wptywu uregulowan MSSF 16 ,,Leasing”
na strukturg aktywow i pasywoéw na przyktadzie sprawozdan finansowych wybranych
emitentéw papierdw wartosciowych, ktorych akcje sa notowane na GPW w Warszawie.
Tre$¢ artykutu zostata podporzadkowana zatozonemu celowi i jest podzielona na cze$ci
stanowiace odpowiedz na pytania badawcze dotyczace:

a) przyczyn wprowadzenia w MSSF 16 zmienionych zasad ujmowania umoéw

leasingowych;

b) gléwnych zatozen MSSF 16;

¢) oczekiwanego przez IASB wptywu MSSF 16 na sprawozdania finansowe i wskazniki

analityczne;

d) skutkow rezygnacji z podziatu umoéw na leasing operacyjny i finansowy u leasingo-

biorcow w wybranych jednostkach, ktorych akcje sa notowane na GPW.

W czesci wprowadzajacej postuzono si¢ metodg analizy piSmiennictwa, w szczegdlnosci
najnowszych regulacji w zakresie leasingu. W czgsci empirycznej zastosowano metode
badania dokumentow. Analizie poddano 20 sprawozdan finansowych spotek notowanych
na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

1. Przyczyny wdrozenia nowych uregulowan w zakresie leasingu

Z powstaniem standardu jest zwigzana pewna legenda. Sir D. Tweedie, przewodniczacy
IASB w latach 20012011, stwierdzit ze chciatby dozy¢ dnia, gdy samolot, ktérym wtasnie
leci, znajdzie si¢ w bilansie jakiej$ linii lotniczej (Lloyd, 2016, s. 1). Ta anegdota zawiera
ziarno prawdy, poniewaz od wielu lat wskazywano, ze bilansowe uregulowania leasingu nie
sg zgodne z oczekiwaniami dostawcow kapitatu, czyli nie zaspokajajg potrzeb informacyj-
nych gtownych uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Wynika to z niepetnego obrazu
aktywow i zobowigzan jednostki, co bylo przyczyna korygowania danych wejsciowych przy
analizie wskaznikowej pozycji bilansowych o pozycje pozabilansowe zwigzane z leasingiem.
Z szacunkéw wynika, ze ponad 85% umow leasingowych nie znajduje odzwierciedlenia
w bilansie (Lloyd, 2016, s. 1).
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Rysunek 1. Algorytm kwalifikacji umoéw leasingowych
Zrodto: Gos, Honko, Kufel (2007), s. 36.

MSSF 16 jest wspdlnym projektem IASB i FASB w odpowiedzi na liczne watpliwosci
zwigzane z prawidtowa kwalifikacja umow leasingowych i ich prezentacja w sprawozda-
niach finansowych. Rezultatem wspolnych prac jest nowe podejécie do umow leasingowych
wpisujace si¢ w podejscie bilansowe. Jego sednem jest identyfikacja praw i obowigzkoéw
bedacych skutkiem umoéw leasingowych. Zamierzonym skutkiem jest uyymowanie w bilansie
praw i obowiazkow zwigzanych z umowami leasingu niezaleznie od tego, czy zostala ona
zakwalifikowana jako leasing operacyjny, czy finansowy.

Mozliwos$¢ pozabilansowego wykazywania umow leasingu operacyjnego jest konse-
kwencjg uregulowan MSR 17 ,,Leasing”, ktore w Polsce zostaty uwzglednione réwniez
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w KSR nr 5 ,,Leasing, najem, dzierzawa”. W § 71 8 MSR 17 stwierdza sig, ze przeniesienie
»zasadniczo catego ryzyka i korzys$ci” na leasingobiorce przesadza o uznaniu umowy za
leasing finansowy. Brak transferu ryzyka i korzysci kwalifikuje umowe jako leasing ope-
racyjny, w ktérym przedmiot leasingu i zwigzane z nim zobowigzania nie sg ujmowane
w bilansie. Co prawda standard zawiera wytyczne pozwalajace ocenic, czy ryzyko i korzysci
zostaty przeniesione, jednak kwalifikacja moze mie¢ charakter subiektywny.

Nie mozna wypracowa¢ wyczerpujacego zestawu warunkdéw pozwalajacych na osta-
teczne potwierdzenie transferu ryzyka i korzysci. Jedng z mozliwos$ci jest zaproponowanie
algorytmu postgpowania uwzgledniajacego nadrz¢dne zasady rachunkowosci, co przedsta-
wiono na rysunku 1.

Analizujac proces zaprezentowany na rysunku 1, mozna wyodrebni¢ jego dwa gltéwne
etapy. Pierwszy ma ogdlny charakter i odnosi si¢ do definicji aktywow i zobowigzan oraz
kryteriéw ich uznawania oraz zasady wyzszo$ci tresci ekonomicznej nad forma prawng oraz
zasady istotnosci. Uznanie wplywu skutkéw danej umowy na bilans za nieistotne otwiera
droge do drugiego etapu, w ktéorym znaczaca role odgrywaja szczegdtowe uregulowania.
W przywotanym artykule z 2007 roku stwierdza sig, ze ,,wiekszo$¢ umow zgodnie z zapro-
ponowanym algorytmem zostanie zakwalifikowana jako leasing finansowy. Dzigki temu
w pasywach bilansu zostang zaprezentowane zobowigzania wynikajgce z dtugoterminowe;j
umowy, co begdzie zgodne z zasadg ostroznos$ci”. Stwierdzenia te w pewnym sensie byly
antycypacja MSSF 16, w ktorym przekazanie ryzyka i korzysci moze decydowac o rozrdz-
nieniu uméw leasingu od umow o $wiadczenie ustug.

2. Kwalifikacja uméw leasingu wedlug MSSF 16

MSSF 16 jest najnowszym standardem uchwalonym przez IASB. Data jego wej$cia w zycie
to 1 stycznia 2019 roku. Bezposredni wptyw na polska rzeczywisto$¢ gospodarcza, przede
wszystkim w odniesieniu do duzych jednostek, bedzie mial po zatwierdzeniu przez Unig
Europejska. Oznacza to, ze jeszcze co najmniej przez trzy lata beda obowigzywaé dotych-
czasowe regulacje w zakresie kwalifikacji umoéw leasingowych.

Uregulowania MSSF 16 wptyna przede wszystkim na sprawozdania leasingobiorcéw?. Nie
beda oni odmiennie traktowa¢ umow leasingu operacyjnego i finansowego. Nowy standard
wprowadza bowiem jedno podejscie do réoznych odmian leasingu, ktorego konsekwencje sa
zblizone do dotychczas stosowanych rozwigzan w MSR 17 w odniesieniu do uméw leasingu
finansowego. Tworcy standardu wyszli z zatozenia, ze kazda umowa moze powodowaé
powstanie praw do korzystania z aktywow przy jednoczesnym powstaniu zobowigzan zwig-
zanych z pozyskaniem dtugoterminowych zrédet finansowania (Lloyd, 2016, s. 2).

2 MSSF 16 przewiduje rowniez pewne zmiany w rachunkowosci leasingodawcéw (finansujacych), szcze-
golnie odnosnie do poszerzenia zakresu obowiazkowych ujawnien. W odniesieniu do tej grupy podmiotéw
utrzymano odmienne regulacje w zakresie leasingu finansowego i operacyjnego.
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W zwiazku z tym, ze stosowanie tego podej$cia moze by¢ pracochtonne, MSSF 16
przewiduje wyjatki od jego stosowania. Dotycza one uméw, w ktérych przedmiot leasingu
ma niska warto$¢, a takze w odniesieniu do umow kroétkoterminowych. W wypadku tych
wyjatkowych sytuacji nie ujmuje si¢ w bilansie praw i obowiazkow zwiagzanych z umowa
leasingu, ale jednorazowo obcigza si¢ rachunek zyskow i strat. Co cickawe, w standardzie
jest mowa o istotnosci w oderwaniu od warto$ci majatku i skali dziatalno$ci korzystajacego.
W § B.4 zaktada sig, ze r6zni leasingobiorcy powinni uzna¢ ten sam sktadnik aktywow
za przedmiot niskiej wartosci. Chociaz w standardzie nie wskazuje si¢ limitu kwotowego,
to w Uzasadnieniu Wnioskow informuje si¢, ze rozwazano jego ustalenie na poziomie
nizszym niz 5000 USD (MSSF 16, Basis..., 2016, BC 100). Kwota ta miata z zatozenia
dotyczy¢ sprzetu elektronicznego (tablety, laptopy, telefony komdrkowe) czy mniejszych
mebli (MSSF 16, § B8). Ocena, czy wartos¢ przedmiotu jest niska, wymaga zatozenia, ze
leasingowany przedmiot jest nowy, nawet wowczas, gdy faktycznie jest on uzywany. Nalezy
rowniez dodacd, ze skorzystanie z wyjatku dla sktadnikéw majatku o niskiej wartosci nie
dotyczy sytuacji, gdy przedmiot umowy jest silnie powigzany z innymi zasobami. Dotyczy
to w szczegdlnosci sytuacji, gdy w ramach umowy jednostka korzysta z wielu zasoboéw
o niskiej wartosci jednostkowej. Ocena mozliwosci skorzystania z opisywanego wyjatku
nastepuje na podstawie analiz indywidualnych umow (MSSF 16, § 8).

W odniesieniu do okresu umowy wyjasnia si¢, ze leasing krotkoterminowy to taki, ktory
nie zawiera opcji zakupu przedmiotu umowy, a okres umowy uplywa w okresie krétszym
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Standard zawiera jednak zastrzezenie, ze jednostki
muszg konsekwentnie korzysta¢ z dopuszczonych wyjatkow w ramach kazdej grupy lea-
singowanych sktadnikow majatku. W tym wypadku mozliwo$é odstapienia od stosowania
wytycznych MSSF 16 odnosi si¢ do klasy aktywow (MSSF 16, § 8).

Mozliwos¢ skorzystania z wyjatkow uznania umowy za leasing, o ktéorych mowa
w § 5-8, powinna by¢ poprzedzona oceng tego, czy umowa rzeczywiscie jest umowa leasingu.
Rozwigzania przyjete w MSSF 16 sg zblizone do stosowanych w KIMSF 4 | Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing” i bazuja na przekazaniu praw kontroli nad sktadnikiem aktywow
(MSSEF, § B9; KIMSF 4, § 9).Warunkiem uznania, ze prawo do kontroli aktywow w danym
okresie zostalo przeniesione, jest stwierdzenie, ze klient ma prawo:

a) do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ze stosowania danego

sktadnika oraz

b) do bezposredniego wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika.

Bez tacznego spetnienia wymienionych warunkow nie mozna uzna¢, ze umowa zawiera
leasing. Szczegdtowy opis tych warunkow zawieraja § B21-B.30, natomiast w § B.31 za-
mieszczono schemat blokowy, ktory obrazuje procedure oceny, czy umowa zawiera leasing.

Wyczerpujacy opis uregulowan obszernego MSSF 16 wykracza poza ramy niniejszego
artykutu. Aby osiggnac zatozony we wstegpie cel, nalezy odnie$¢ si¢ do analizy efektow
MSSF 16 opracowanej przez IASB (IFRS 16, 2016, Effects Analysis).
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3. Oczekiwany wplyw odejscia od pozabilansowego ujmowania umoéw leasingu
na strukture bilansu i rachunku zyskow i strat

Jak wczeséniej wspomniano, z analiz IASB wynika, ze wigkszo$¢ podmiotow stosujgcych
MSR/MSSF i US GAAP wykazuje pozabilansowo skutki uméw leasingowych, co ukazano
w tabeli 1. Mozna przypuszczac, ze odej$cie od pozabilansowego ujmowania umow leasin-
gu operacyjnego wptynie w szczegolnosci na podmioty z takich branz, jak: linie lotnicze,
handel detaliczny, turystyka i rekreacja, transport i telekomunikacja, media, stuzba zdrowia
czy informatyka.

Tabela 1

Udziat przedsigbiorstw sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF/US GAAP,
ktore wykazuja pozabilansowo umowy leasingowe

Region Udziat %
Ameryka Pétnocna 62
Europa 47
Azja/Pacyfik 43
Ameryka Potudniowa 23
Afryka/Bliski Wschod 23

Zrodto: IFRS 16 Leases, Effect... (2016), s. 14.

Jak wynika z symulacji opracowanej przez IASB, nowy model leasingu bedzie w naj-
wigkszym stopniu urealniat poziom zobowigzan podmiotoéw z branzy handel detaliczny.
Wycinek tej symulacji zawiera tabela 2.

Tabela 2

Szacowane roznice mi¢dzy zobowigzaniami finansowymi zgodnie z MSR 17 i MSSF 16

Dtugoterminowe zobowiazania finansowe (w mln USD)

Branze Wediug .obowiqzujqcych Wedlug .nowych (Kol. 3:2)
regulacji (MSR 17) regulacji (MSSF 16)

Linie lotnicze 114 818 234202 204%
Handel detaliczny 378 698 810 171 214%
Turystyka i rekreacja 135423 218 914 162%
Transport 124 107 192 282 155%
Telekomunikacja 808 574 981 218 121%
Energia 1017 236 1035094 102%
Media 340 330 396 094 116%
Dystrybucja 174 509 199 601 114%
Technologie informatyczne 280 487 337293 120%
Stuzba zdrowia 437284 491 649 112%
Inne 2629 476 2936211 112%
RAZEM 6 440 942 7 832 729

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie IFRS 16, Effect... (2016), s. 58.
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Jakie inne zmiany, poza urealnieniem zobowigzah finansowych, sa zwigzane z nowym
modelem leasingu? W momencie klasyfikacji umowy jako leasing finansowy w miejsce
obecnie ujmowanego leasingu operacyjnego nastapi zmniejszenie kapitatu wtasnego w relacji
do sumy bilansowej. Z pewnoscia wzrost zobowigzan wptynie niekorzystnie na wskaznik
zadtuzenia kapitatu wlasnego. W dlugim okresie mozna si¢ spodziewac¢ bezwzglednego
zmniejszenia kapitatu wilasnego, gdy utrata wartosci leasingowanych aktywow bedzie
szybsza niz splata zwigzanych z nimi zobowiagzan (Lloyd, 2016, s. 5).

Nowy model rachunkowosci leasingobiorcow wplynie rowniez na sprawozdanie z catko-
witych dochodow. Nie zmieni on co prawda wyniku finansowego netto, ale wptynie na wynik
z dziatalno$ci operacyjnej. MSSF 16 wymaga odrebnej prezentacji kosztow zwigzanych
z korektami warto$ci przedmiotu leasingu oraz odsetek od uméw leasingu przypadajacych
na dany okres. Skutkiem potraktowania wszystkich umow jak leasingu finansowego bedzie
zwickszenie kosztow finansowych, co nie wplynie na wynik z dzialalno$ci operacyjnej.
Spodziewang konsekwencja wprowadzenia MSSF 16 begdzie wzrost EBIT i EBITDA.

Oczekuje si¢ rowniez, ze brak mozliwosci pozabilansowego ujmowania umow leasingu
wplynie na strukture rachunku przeptywoéw pienig¢znych. Czgs¢ wydatkow ujmowanych
dotychczas z przeptywach z dziatalnosci operacyjnej zostanie przeniesiona do przeptywow
z dziatalnosci finansowe;.

4. Ocena wplywu nowych regulacji na sprawozdania finansowe wybranych
spétek notowanych na GPW w Warszawie

Na tle przedstawionych konsekwencji wdrozenia MSSF 16 nasuwa si¢ pytanie o ich wptyw
na podmioty, ktérych akcje sa notowane na GPW w Warszawie. Aby odpowiedzie¢ na to
pytanie, ze wszystkich podmiotéw notowanych na GPW? wybrano 100 jednostek o najnizszym
poziomie aktywow trwatych. Z tej grupy do badania wybrano 20 sprawozdan finansowych,
w ktorych wykazano najnizszy poziom rzeczowych aktywow trwatych. Drugim kryterium
doboru byty przychody netto powyzej 1 mln USD. Przyjeto zatozenie, ze w wypadku pod-
miotéw generujacych relatywnie wysokie przychody i jednoczes$nie wykazujacych niski
poziom rzeczowych aktywow trwatych istnieje prawdopodobienstwo pozabilansowego
wykazywania umoéw leasingu. Selekcja odbywala si¢ na podstawie danych z bazy Orbis
Europe. Analizie poddano sprawozdania skonsolidowane za 2014 rok lub nowsze, o ile byty
dostepne 22 lutego 2016 roku. W razie braku sprawozdan skonsolidowanych w analizie
uwzgledniono sprawozdania jednostkowe. Zestawienie informacji o podmiotach poddanych
badaniu zawarto w tabeli 3.

3 22 lutego 2016 r. na GPW bylto notowanych 486 jednostek.
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Tabela 3

Lista podmiotéw objetych analiza

Przychody Rzeczowe C.Zy'] e'd nostka
. L. ujawnia kwoty
o z dziatalno$ci  aktywa L,
Lp. Nazwa spotki . zobowigzan
operacyjnej  trwale 2 tytutu leasingu
[tys. USD] [tys. USD] operacyjnego?
1. KCISA. Finanse Deweloperzy 1022 15 Nie
2. REGNON S.A. Handel i ustugi  Inne 3173 25 Nie!
3. PCGUARD S.A. Handel i ustugi  Informatyka 151 823 279 Nie
4. SKYLINE INVESTMENT S.A. Finanse Inne 1757 320 Nie
5. LIVECHAT SOFTWARE SA  Handel i ustugi  Informatyka 8671 355 Nie
6.  ADIUVO INVESTMENT S.A  Przemyst Farmaceu- 3963 493 Tak?
tyczny
7. PMPG POLSKIE MEDIA S.A. Handeliustugi Media 17727 494 Nie
8. HUBSTYLE S.A. Handel i ustugi  Media 3149 532 Nie
9. MUZAS.A. Handel i ustugi  Media 8330 592 Nie?
10. POWER MEDIA S.A. Handel i ustugi  Informatyka 2789 597 Nie
11. E-KANCELARIA GRUPA Finanse Inne 9559 676 Tak, 390 tys. zt
PRAWNO-FINANSOWA S.A.
12. 4FUN MEDIA SA Handel i ustugi  Media 6186 819 Nie
13. MEDICAL- Handel i ustugi  Informatyka 8516 960 Tak, 2,02 min zt
GORITHMICS S.A.
14. CIGAMES S.A. Handel i ustugi  Informatyka 31212 1293 Nie
15. MIRACULUM S.A. Przemyst Farmaceu- 10 463 1642 Nie
tyczny
16. QUANTUM SOFTWARE S.A. Handel i ustugi  Informatyka 7324 1655 Nie*
17. CUBE.ITG S.A. Handel i ustugi  Informatyka 41079 1916 Nie
18. SMTS.A. Handel i ustugi Media 68 329 2598 Nie
19. TRAVELPLANET.PLS.A. Handeliustugi Inne 1022 3028 Nie®
20. PROCAD S.A. Handeliustugi  Informatyka 14324 3204 Nie

REGNON S.A. ujawnia jedynie, ze w 2014 1 2013 r. Grupa ,,jako leasingobiorca operacyjny byla strong uméw
dotyczacych wynajmu powierzchni biurowej i magazynowe;j”.

W nocie 20 ,,Zobowiazania i naleznosci warunkowe” ujawnia si¢, ze na 31 grudnia 2014 r. ,,przyszte mini-
malne oplaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego dotycza kosztow najmu biura przez Spotke. Na dzien
bilansowy Spotka miata podpisang umowe najmu na taczng kwotg 255 tys. zt rocznie”.

W zasadach (polityce) rachunkowosci znajduje si¢ informacja, ze ,,spotki Grupy uzytkuja srodki transportu
na podstawie umow leasingu operacyjnego klasyfikowanych jak leasing finansowy, tzn. sa one wykazywane
i amortyzowane tak samo jak aktywa wlasne”. W notach informuje si¢ o zobowigzaniach z tytutu leasingu
bez wydzielania leasingu operacyjnego.

W nocie 15 wyszczegdlnia si¢ przedmioty leasingu finansowego. Jednostka szczegdtowo opisuje rowniez
zobowiazania z tytutu kazdej umowy.

W nocie 13 informuje si¢ o zobowiazaniach z tytutu leasingu bez podziatu na finansowy i operacyjny.

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie: klasyfikacji spotek portalu Stockwatch.pl (22.02.2016); danych fi-
nansowych z bazy Orbis Europe (22.02.2016); sprawozdan finansowych jednostek za 2014 rok.
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Whioski z przeprowadzonej analizy nie potwierdzaja zatozen badawczych. Niski poziom
rzeczowych aktywow trwalych przy relatywnie wysokich przychodach nie oznaczal, ze
jednostki korzystaty z zasobéw na podstawie uméw leasingu operacyjnego. Moze to by¢ po
czesci zwigzane z tym, ze najwigksza grupa jednostek to spotki z branzy informatyczne;.
Osiaganie przychodow przez te jednostki nie jest uwarunkowane posiadaniem kosztownej
bazy materialnej. Tym niemniej do dziatalno$ci niezbedny jest sprzet komputerowy, ktory
jest czesto przedmiotem leasingu. Jak wynika z przegladu sprawozdan finansowych, nie jest
to jednak leasing operacyjny.

Z danych ukazanych w tabeli 2 wynika, ze jedynie 3 z 20 jednostek informuja o zobowia-
zaniach wynikajacych z zawartych umow leasingu operacyjnego. Zgodnie z obowigzujagcym
obecnie MSR 17 leasingobiorcy maja obowigzek ujawnienia migdzy innymi tacznej kwoty
minimalnych optat leasingowych z tytutu niecodwotywalnego leasingu operacyjnego w po-
dziale na ptatne do roku, od roku do 5 lat i powyzej 5 lat*. W zadnym z analizowanych
sprawozdan nie znaleziono takich informacji.

Brak informacji o leasingu operacyjnym mozna odczytywac na dwa sposoby. Po pierw-
sze, mozna przyjac, ze umowy sa zazwyczaj uznawane za leasing finansowy, poniewaz
»zasadniczo cate ryzyko i korzys$ci” przechodzi na leasingobiorcg. Jezeli przyjac ten tok
myslenia, wowczas nalezatoby stwierdzié, ze wptyw nowych zasad kwalifikacji umoéw na
strukture bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw w odniesieniu do
jednostek notowanych na GPW bedzie mniejszy, niz szacuje IASB. Nie zmienig si¢ rowniez
istotnie wskazniki analityczne (np. ptynnosci biezacej) czy EBITDA. Na podstawie prze-
analizowanej proby nie mozna potwierdzi¢ nagminnego wykazywania umow leasingowych
poza bilansem, o czym pisat IASB w analizie efektow wdrozenia (IFRS 16, Effect..., 2016,
s. 15-19).

Drugi kierunek interpretacji wiaze si¢ z niedoskonalo$cig ujawnien w sprawozdaniach
finansowych, w ktorych informacje o leasingu operacyjnym sa szczatkowe. Tylko niektore
sprawozdania zawieraly jednoznaczng informacje, ze podmiot nie jest strong umow leasingu
operacyjnego. W pozostatych przypadkach trudno oceni¢, czy podmiot nie zawart takich
umoéw, czy nie poinformowal o zobowiazaniach, ktore si¢ z nimi wigza. Mozna réwniez
przypuszczaé, ze w niektorych jednostkach zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego
zostaty potraktowane podobnie do umoéw najmu. Nie sg one wykazywane w bilansie, o ile sa
na biezaco splacane. Zobowigzania zwigzane z zawartymi umowami nie sg takze ujawniane
w informacji dodatkowej. Warto doda¢, ze MSSF 16 bedzie mial wptyw nie tylko na umowy
leasingowe, ale tez na umowy najmu/dzierzawy. By¢ moze przyczyni si¢ to do urealnienia
poziomu prezentowanych zobowigzan.

* MSR 17 Leasing, § 35.
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Uwagi koncowe

H. Hoogervorst, przewodniczacy IASB, ogtaszajac MSSF 16, stwierdzil, ze przenosi on
uregulowania leasingu w rachunkowosci do XXI wieku, konczac zgadywanke co do rzeczy-
wistych, a czgsto znacznych zobowigzan leasingowych (www.ifrs.org). Zobowigzania wyjda
z gaszczu pozycji pozabilansowych i trafig na wtasciwe miejsce — czyli do bilansu. Te zmiang
nalezy niewatpliwie oceni¢ pozytywnie. Mozna jednak przypuszczaé, ze dla niektérych
podmiotéw wdrozenie nowych rozwiazan be¢dzie czasochtonne i kosztowe (Kuzior, 2015,
s. 129). Naktady te sa uzasadnione, aby sprawozdania finansowe lepiej odzwierciedlaty tres¢
ekonomiczng leasingu i umozliwiaty prawidtowe obliczenie wskaznikéw analitycznych.

Wyniki analizy mozliwego wptywu MSSF 16 na wybrane spotki notowane na GPW sg
dla autora nieco zaskakujace. By¢ moze niewielki udzial uméw leasingu operacyjnego jest
charakterystyczny dla proby dobranej wedtug wyzej opisanych zasad, a w innych probach
mogtby by¢ bardziej zblizony do statystyk prezentowanych przez IASB. Z pewnoscia
analizowana kwestia wymaga dalszych badan, na przyklad na podstawie sprawozdan
finansowych spotek z danej branzy.
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THE IMPACT ASSESMENTS OF PRINCIPLES FOR RECOGNIZING LEASING CONTRACTS
IN ACCORDANCE WITH IFRS 16 ON FINANCIAL REPORTS OF SELECTED COMPANIES
LISTED ON WARSAW STOCK EXCHANGE

Abstract: Purpose — the analysis of new IFRS 16 influence on assets and liabilities of selected companies listed
on Warsaw Stock Exchange.

Design/methodology/approach — in the introductory part was used method of analysis of the literature, in par-
ticular the latest regulations in the field of leasing. In the empirical part the primary research method was docu-
ment analysis.

Findings — the result of the research is that new leasing model, introduced by IFRS 16 will not have a significant
impact on the balance sheet and profit and loss account analysed companies.

Originality/value — IFRS 16 is the newest standard issued by the IASB, and the analysis of its possible conse-
quences in the Polish conditions have not been published.

Keywords: leases, disclosure analysis in financial reports
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