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Metody identyfikacji niewyplacalnosci
i ocena zagrozenia bankructwem

Edyta Piatek, Magdalena Konat-Staniek"

Streszczenie: Cel — Celem artykutu jest przedstawienie problemu identyfikacji niewyptacalnosci, a w efekcie
bankructwa za pomoca analizy wskaznikowej oraz rozbudowanych systemow wczesnego ostrzegania w kon-
tek$cie zmian przepisow prawa upadiosciowego. Wezesne zidentyfikowanie pojawiajacych si¢ symptomow
sytuacji kryzysowych pozwala na szybkie wprowadzenie dziatan naprawczych. Wydaje sig, ze takie mozliwosci
daje zastosowanie podstawowych metod analizy wskaznikowej oraz systemow rozbudowanych, takich jak ana-
liza wskaznikowa oparta na modelu Du Ponta, analiza dyskryminacyjna, modele logitowe i innych.
Metodologia badania — Metodologia badania opisanego w artykule sprowadza si¢ do studiéw literatury przed-
miotu, przepisow prawa gospodarczego oraz weryfikacji zastosowanych metod badania zasady kontynuacji
dziatania w sprawozdaniach finansowych przedsi¢biorstw dla ktorych ogtoszono w latach 2010-2014 upadtosé.
Wynik — Badanie prowadzi do wniosku, iz w niewielkim stopniu biegli rewidenci stosowali w ocenie zasady
kontynuacji modele analizy dyskryminacyjnej, ograniczajac si¢ jedynie do analizy wskaznikowej. Jednak to
wyniki analizy dyskryminacyjnej na dtugo przed ogloszeniem upadtosci wskazywaly na zagrozenie takim sta-
nem, w przeciwienstwie do analizy wskaznikowej.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Oryginalno$¢ badania polega na wskazaniu, iz metody analizy dyskryminacyjnej na-
lezy uzna¢ za uzyteczniejsze w prognozowaniu bankructwa i obowiagzkowe w badaniu biegtych rewidentow.

Stowa kluczowe: bankructwo, upadtos¢, metody dyskryminacyjne, systemy wczesnego ostrzegania, analiza
finansowa

Wprowadzenie

Niewyptacalnos¢, bankructwo i upadtosci przedsigbiorstw pojawiajg si¢ przy okazji wysta-
pienia kryzyséw w gospodarce. Niepowodzenia w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej
zdarzaja si¢ nie tylko w okresie kryzysow. Kazda dziatalno$¢ gospodarcza ma swoje ,,zycie”.
Jej istnienie nie jest zalezne jedynie od czynnikow pochodzacych z rynkéw finansowych, ale
moga to by¢ tez elementy zwigzane z niedopasowaniem prowadzonej dziatalnosci do obo-
wiazujgcych trendow rynkowych oraz nieodpowiednie przygotowanie oséb zarzadzajacych.

Pojecia niewyplacalnosci, bankructwa i upadlosci sa réznie postrzegane. Nie ma jednej
powszechnie uznanej definicji. Rozwazania na ten temat nalezatoby rozpocza¢ od zdefiniowania
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tych poje¢ na gruncie prawa i zasad ekonomicznych. Wedtug stownika poje¢ ekonomicznych
terminem ,,bankructwo” okresla si¢ warunki, w ktorych przedsigbiorstwo traci zdolno$¢ do
sptacenia swoich dtugdw i jego zobowiazania przewyzszaja posiadane aktywa (Stownik, 2007,
s. 34). ,,Upadto$¢” jest utozsamiana z formalnym ogloszeniem w toku postgpowania sadowego
zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci przez podmiot gospodarczy (Altman, Hotchkiss, 2007).
Niewyptacalnosc¢ jest wprost zdefiniowana w art. 11 ustawy Prawo upadtosciowe. Dtuznika
uznaje si¢ za niewyptacalnego w momencie, kiedy utracit zdolno§¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowiazan pieni¢znych (art. 11, ust. 1), a takze gdy zobowigzania pieni¢zne
przekraczaja wartos¢ jego majatku, a stan ten utrzymuje si¢ przez okres przekraczajacy
24 miesigce (art. 11, ust. 2). Ta druga przestanka ma zastosowanie do 0s6b prawnych oraz
jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, ktorym odrgbna ustawa
przyznaje zdolnos¢ prawng. Zazwyczaj konsekwencja wystapienia stanu niewyptacalnosci
jest upadtos¢ i bankructwo, a upadtos¢ jest formalng konsekwencja bankructwa.

Kazde przedsigbiorstwo od momentu powstania boryka si¢ z problemami charakte-
rystycznymi dla poszczegoélnych okresow swojego zycia, w tym z kryzysami. Wczesne
zidentyfikowanie pojawiajacych si¢ symptomow sytuacji kryzysowych pozwala na szybkie
wprowadzenie dzialan naprawczych, aby przedsigbiorstwo nie znalazto si¢ w stanie
niewyptacalnosci o trwatym charakterze, czyli bankructwa. Metody identyfikacji nie-
wyptacalnosci i stanu bankructwa staly si¢ tematem badan wielu ekonomistéw. Opisane
w literaturze z zakresu ekonomii i finanséw zasady i metody badawcze pozwalajace ocenic
przestanki wystapienia niewyptacalnosci i zagrozenia kontynuacji dziatalnosci podmiotu
gospodarczego sa lub powinny by¢ narzedziem pracy biegltych rewidentéw oraz biegtych
sadowych. Przedstawiciele tych zawodow, jako osoby zaufania publicznego, musza postu-
giwac si¢ narzedziami badawczymi ktore odpowiednio wezesniej wykryja stan zagrozenia
niewyplacalno$cig lub bankructwem.

1. Przyczyny bankructw przedsi¢biorstw

Wspolczesna gospodarka rynkowa charakteryzuje si¢ duzg zmienno$cig warunkéw ekono-
miczno-prawnych oraz walka konkurencyjna pod presja czasu. Wszystkie te czynniki spowo-
dowa¢ moga zagrozenie w funkcjonowaniu przedsigbiorstwa. Dziatalno$¢ przedsigbiorstw
istniejacych na rynku gospodarczym podlega okresowym wplywom koniunkturalnym,
powodujacym zachwianie stabilnosci finansowej, co moze skonczy¢ si¢ niewyptacalnoscia,
w konsekwencji upadtoscig (bankructwem).

Stan bankructwa przedsigbiorstwa nie pojawia si¢ nagle. Istnieje wiele czynnikow, ktore
majg istotny wptyw na funkcjonowanie i kondycje jednostek gospodarczych. Kondycja
finansowa uzalezniona jest od czynnikow zewngtrznych (egzogenicznych), jak i czynnikow
wewnetrznych (endogenicznych). Negatywne oddziatywanie tych czynnikow na sytuacje
jednostki przejawié si¢ bedzie okreslonymi stanami i zjawiskami finansowymi i pozafinan-
sowymi (tab. 1).
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Tabela 1

Oznaki pogarszajacej si¢ kondycji finansowej przedsiebiorstw

Kategorie finansowe

Kategorie pozafinansowe

— zmniejszenie poziomu dochodow

— pogorszenie wskaznikow rentownosci,
zyskownosci, wyptacalnosci i efektywnosci
majatku

— trudnosci platnicze (zachwiana ptynno$é
finansowa)

— wzrost zapotrzebowania na kapitat
krotkoterminowy — obrotowy

— rosnace koszty obstugi finansowej — obcigzenie
odsetkami

— wstrzymanie inwestycji

— przeinwestowanie — strata na inwestycji

— rezygnacja z dywidendy

biednie okreslona strategia zarzadzania

spadek zamowien, utrata rynkow zbytu i klientow
znaczacy udziat jednego kontrahenta

znaczna rotacja dostawcow

techniczne problemy produkeyjne,

brak silnego centrum decyzyjnego
niedostateczna kontrola na etapie podejmowania
i realizacji decyzji finansowych

brak odpowiednich kwalifikacji pracownikéw na
poziomie kadry zarzadzajacej, jak i produkcyjnej
nieprawidtowa strategia marketingowa

silna pozycja roszczeniowa pracownikow

celowe dziatanie na szkodg przedsigbiorstwa

377

— wzrost stanu zapasow
— wydtuzona rotacja naleznosci i zobowiazan —
wzrost zobowigzan przeterminowanych

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Prusak (2007), s. 39-43; Antonowicz (2007), s. 19-26 oraz zesta-
wien sporzadzanych w opiniach biegtych rewidentow.

Okreslenie przyczyn, jak i symptomow sytuacji kryzysowych, jakie wystapity lub moga
wystapi¢ w przysztosci, ma ogromne znaczenie dla powodzenia przedsigbiorstwa w gospo-
darce. Wczesne rozpoznanie objawow kryzysu i wprowadzenie dzialan naprawczych moze
uratowac wiele jednostek gospodarczych. Kazde przedsigbiorstwo chcace osiggna¢ sukces
powinno posiada¢ jasng i klarowna polityke finansowa, prowadzi¢ na biezgco analizg pro-
cesOw zachodzacych w przedsigbiorstwie oraz wprowadzi¢ metody predykcyjne, zarazem te
na poziomie najprostszym — bilansowym, jak i bardziej zaawansowanym. Wtasciwie opraco-
wany system zarzadzania musi mie¢ na celu wykrycie pierwszych symptoméw zblizajacych
si¢ kryzysow mogacych w przysztosci doprowadzi¢ do bankructwa i opierac si¢ na uznanych
metodach oceny niewyptacalnosci.

Obecnie, w dobie dynamicznie zmieniajacego si¢ otoczenia, warto wprowadzi¢ do
systemu zarzadzania badanie sprawozdan finansowych lub co najmniej metody oceny kon-
dycji finansowej i zagrozenia kontynuacji dzialania stosowanych przez biegtych rewidentow
podczas corocznego badania sprawozdan finansowych. Biegli, badajac sytuacje jednostki
gospodarczej, wnikliwie analizujg kazda sfere dziatalno$ci i zmiany, jakie w niej zachodza.
Korzystaja w tym zakresie z metod oceny wiarygodnosci informacji pochodzacych z syste-
mow ekonomiczno-finansowych, jak i modeli prognozowania bankructwa. W zalezno$ci
od specyfiki otoczenia prawno-rynkowego, uzywaja odpowiednich technik oceny kondycji
finansowej i metod predykcyjnych.
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2. Metody identyfikacji i prognozowania upadlosci przedsiebiorstw

Literatura ekonomiczna do najcz¢$ciej stosowanych narzgdzi oceny zagrozenia przedsig-
biorstwa niewyptacalnoscia, a w konsekwencji upadtoscia (bankructwem), zalicza analize
wskaznikowa, jedno- i wielowymiarowa analiz¢ dyskryminacyjna stosowana w 30% przy-
padkow, analizg logitowa (w 21%), sieci neuronowe (9%), drzewa decyzyjne (5,6%), oraz
rzadziej wykorzystywane systemy eksperckie, teori¢ chaosu, modele genetyczne, modele
scoringowe i modele regres;ji liniowej (Aziz, Dar, 2004).

Jednym z podstawowych i najtatwiejszych narzedzi umozliwiajacych oceng rezultatow
finansowych uzyskiwanych przez jednostke jest analiza wskaznikowa. Uzyskane wskazniki
moga zostaé¢ porownane z wynikami innych przedsigbiorstw. Zestawienia takie pozwalajg
ustali¢ wielko$ci oczekiwane charakterystyczne dla danego typu prowadzonej dziatalno-
$ci. Zastosowanie analizy finansowej umozliwia badanie kondycji finansowej zaréwno
retrospektywnie, jak i prospektywnie, a zrodlem informacji do oceny tych rezultatow jest
sprawozdanie finansowe, podlegajace zgodnie z brzmieniem art. 64 ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku badaniu przez biegtych rewidentow.

Do badania rentownos$ci wykorzystywane sg najczesciej nastepujace wskazniki: ren-
townosci sprzedazy, rentownosci aktywow, rentownosci kapitatéw wiasnych. Do okresle-
nia poziomu wyplacalnoséci wykorzystuje si¢ wskazniki: z grupy wskaznikéw plynnosci
finansowej (np. wskaznik ptynnosci biezacej) i wskaznikéw zadtuzenia oraz wskazniki
rotacji zapasow, naleznos$ci i zobowigzan, cyklu srodkéw pienieznych (Stepien, 2008, s.
147-149). Odpowiedni dobor i ich interpretacja zaleza od otoczenia ekonomiczno-prawnego
przedsigbiorstwa, rodzaju prowadzonej dziatalno$ci oraz do§wiadczenia przeprowadzajace-
go analiz¢. Dodatkowo kazdy ze wskaznikow nie powinien by¢ rozpatrywany pojedynczo
i nie upowaznia do postawienia jednoznacznych wnioskéw. Przedsiebiorstwo jest ztozonym
organizmem, sktadajacym si¢ z obszarow wzajemnie zaz¢biajacych si¢ i dokonywana analiza
powinna by¢ kompleksowa i przeprowadzana na mozliwie jak najwigkszej liczbie informacji.

Zastosowanie analizy wskaznikowej pozwala na wnioskowanie o potencjalnych za-
grozeniach mogacych pojawi¢ si¢ w wybranych obszarach dziatalnosci przedsigbiorstwa.
Umiejetnos$¢ oceny zmian i wzajemnych relacji zachodzacych w warto$ciach wskaznikéw
finansowych oraz formulowania rekomendacji przysztych dziatan zapobiega powstawaniu
niekorzystnych sytuacji. Interpretacja wzajemnych relacji pomi¢dzy wskaznikami nastrgcza
wielu trudnosci. Jej ulatwieniem satworzone modele wczesnego ostrzegania.

Zbudowanie, a takze ocena poprawnosci i mozliwosci predykcyjnych danego modelu
wczesnego ostrzegania, zalezy od podjetej Sciezki postepowania. Nie ma jednego wzorca,
wedtug ktorego powinno si¢ postgpowaé w procesie budowy i doboru danych do modelu.
Kazdy z modeli wymaga okreslenia celu jego budowy, techniki, doboru odpowiedniej grupy
badawczej, materiatu statystycznego oraz mozliwos$ci testowania na odpowiedniej probie
uczacej sie. W dostegpnej literaturze polskiej najczgsciej opisywane sg modele uniwersalne
wykorzystujace glownie wskazniki analizy finansowej. W wigkszoS$ci sg to wskazniki
rentownosci, plynnosci i rotacji oraz struktury, okreslane jako syntetyczne miary oceny
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przedsiebiorstw (Prusak, 2005, s. 11). Najwigkszym problemem, ktéry wiaze si¢ z oszaco-
waniem modelu i oceny jego przydatnosci, jest okreslenie, w jakim momencie oraz jakie
warunki musi spelnia¢ przedsigbiorstwo, aby zostalo uznane za zagrozone bankructwem.

Metodami najczg$ciej stosowanymi do budowy modeli prognozujacych bankructwo
przedsigbiorstw jest jedno- i wielowymiarowa analiza dyskryminacyjna. Jednowymiarowa
analiza dyskryminacyjna jest najpowszechniej stosowang metodg budowy modeli prognozo-
wania bankructwa. Do jej przeprowadzenia wykorzystywana jest jedna zmienna objasniaja-
ca. Wybor odpowiednich miernikéw nastgpuje na zasadzie eksperckiej. Nastepnym krokiem
jest znalezienie odpowiedniego granicznego miernika pozwalajacego na prawidtowe zakwa-
lifikowanie badanych obiektow do odpowiednich grup. Wykorzystanie takiej analizy nie
sprawia ktopotow, ale moze wywotywac problemy w przypadku obiektow majacych wicle
cech, z ktérych moga wynikac sprzeczne wnioski, poniewaz uwzgledniona zostaje tylko
cze$¢ informacji o obiektach, a wnioski dotyczace zmiennych tego samego obiektu moga
by¢ sprzeczne (Prusak, 2005, s. 46).

Podstawowym zalozeniem w jednowymiarowej analizie dyskryminacyjnej jest jej
liniowa zalezno$¢ migdzy sytuacja finansowa przedsigbiorstwa a predykatorem warto$ci.
Ustala si¢ jg jako test dychotomiczny, ktéry analizuje pojedynczg zmienng obiektu i na jej
podstawie zostaje ustalona reguta klasyfikacyjna. Wyznaczona proba losowa dla wartosci
liczbowych zmiennej klasyfikujacej zostaje uporzadkowana wedlug wielkos$ci i na tej
podstawie okresla si¢ warto$¢ krytyczna zmiennej majgcej na celu minimalizacj¢ blgdnie
rozpoznanych przypadkow (Hotda, Pociecha, 20009, s. 147).

Zaawansowanymi metodami badawczymi predykcji bankructwa jest wielowymiarowa
analiza dyskryminacyjna, ktora klasyfikuje obiekty wobec przynajmniej dwoch zmiennych
objasniajacych (zmienne zalezne i niezalezne). Za zmienng zalezng przyjmuje si¢ znalezienie
przedsigbiorstwa upadtego badz nieupadlego. Za zmienng niezalezng przyjmuje si¢ wskaz-
niki finansowe oraz zmienne o ekonomicznym charakterze.

Po raz pierwszy metoda analizy dyskryminacyjnej zostata zastosowana przez amery-
kanskiego uczonego Edwarda Altmana w 1968 roku. Okazata si¢ skutecznym sposobem
badania wyptacalnosci przedsigbiorstw. Altman przeprowadzil swoje badania na grupie
66 przedsigbiorstw nienotowanych na rynku gietdowym, ktore podzielit na dwie réwne
ilosciowo grupy. W pierwszej grupie znalazly si¢ przedsigbiorstwa, wobec ktérych zostata
ogloszona upadtos¢, w drugiej natomiast — przedsicbiorstwa o dobrej kondycji finansowe;j.
Okres badania to lata 1946—1965. (Hotda, 2006, s. 119).

Polska nauka posiada swoje osiggnigcia w budowie i szacowaniu modeli opartych na
liniowej funkcji dyskryminacyjnej. Po raz pierwszy metode t¢ zastosowata w badaniach
E. Maczynska (1994). Jej model zbudowany byt z szesciu wskaznikow na bazie uproszczonej
analizy dyskryminacyjnej O.H. Jacobsa. Oprocz E. Maczynskiej badania prowadzone byty
tez przez J. Gajdke i D. Stosa (1996), M. Pogodzinska i S. Sojaka, D. Hadasik, A. Hotde,
M. Hamrola, B. Czajke i M. Piechockiego, D. Wierzbg, B. Prusaka i wielu innych naukowcow
(Hotda, Pociecha 2009, s. 172—-178; Kitowski 2015, s. 80—157).
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3. Metody identyfikacji i prognozowania upadlosci przedsi¢biorstw stosowane
w opiniach bieglych rewidentow

Na tle bogatego dorobku polskich naukowcow w budowaniu metod identyfikacji niewypta-
calnosci, a w efekcie bankructwa, przeprowadzono badanie zakresu i rodzaju zastosowanych
metod przez biegtych rewidentéw w ocenie dziatalnos$ci przedsigbiorstw, dla ktérych oglo-
szono upadtosé.

O powszechnosci 1 uzytecznosci stosowanych w praktyce metod oceny zagrozenia
bankructwem oraz rodzajach wskaznikéw finansowych wnioskowano po przeprowadzeniu
badania akt sgdowych Krajowego Rejestru Sgdowego spotek z ograniczong odpowiedzial-
noscig i spotek akcyjnych dla Sadu Rejonowego Krakowa-Srédmiescie (100 szt.)) oraz dla
Sadu Rejonowego w Kielcach (23 szt.), dla ktorych zostata ogloszona upadtos$¢ obejmujaca
likwidacj¢ majatku, lub upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami w latach
2010-2014. Z grupy 123 spotek badaniu przez biegltego rewidenta zgodnie z art. 64 ustawy
o rachunkowosci podlegato 30 spotek.

Z badania wynika, ze wsrdd najczesciej stosowanych przez bieglych rewidentow
wskaznikow finansowych znajduja si¢ nastgpujace:

— biezacej ptynnosci (wskaznik ptynnosci biezacej I, II, 111, wskazniki obrotu nalez-

nosciami, zapasami i zobowigzaniami),

— zdolnos$ci obstugi zadluzenia (wskaznik pokrycia odsetek zyskiem, obcigzeniem
majatku zobowigzaniami, zadtuzenia kapitatu wlasnego, pokrycia kapitalow majat-
kiem wtasnym),

— rentownos$ci (wskaznik ROA, wskaznik ROE, wskaznik sprzedazy, wskaznik
majatku, dzwignia finansowa).

Na 30 opinii biegtych rewidentow w kazdym badaniu wystgpowaly wskazniki ptynnosci
biezacej, zyskownosci sprzedazy netto i brutto, kapitatdow wtasnych, obrotu naleznos$ciami,
zobowigzaniami i zapasami, wskazniki rentownosci (ROA i ROE) oraz ptynnos$ci finansowe;j
(zazwyczaj ptynnos$ci biezacej 1 ptynnosci szybkiej). W trzech sporzadzonych opiniach
wyliczone zostaly wskazniki rynku kapitalowego, wskazniki zadtuzenia oraz wskazniki
obstugi dtugu.

Analizujac opini¢ biegtych rewidentow w zakresie oceny bilansowej i finansowej,
w szesciu przypadkach biegly dokonat badania zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przed-
sigbiorstwa na podstawie modeli analizy dyskryminacyjnej oprocz tradycyjnej analizy
wskaznikowej. W pigciu przypadkach badanie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
poddano ocenie na podstawie trzech modeli: modelu R. Altmana z 1983 roku, modelu
A. Holdy i modelu poznanskiego. W jednym przypadku natomiast badanie kontynuacji
dziatalno$ci zostato dokonane na podstawie modelu R. Altmana z 1983 roku, modelu
A. Hotdy i modelu E. Maczynskie;.

Wymienione wyzej modele w kazdym z przypadkow na rok i na dwa przed ogloszeniem
upadtosci dawaty wskazania zagrozenia bankructwem, natomiast nie wszystkie wskazniki
finansowe §wiadczyly o zblizajacych si¢ ktopotach finansowych.
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Z powyzszego wynika, ze modele wczesnego ostrzegania powinny znalez¢ szersze
zastosowanie w sporzadzanych opiniach oraz stanowi¢ staty element monitorowania sy-
tuacji finansowej w przedsigbiorstwie. Zastosowanie wigkszej ilosci metod da mozliwosé¢
szybszego wykrycia symptomow niewyptacalnosci i uchronienia przed bankructwem danej
jednostki gospodarczej.

Uwagi koncowe

Zagadnienia niewyptacalnosci, a w efekcie upadtosci (bankructwa) przedsigbiorstw, nabiera-
ja znaczenia w $wietle obecnie dynamicznych zmian w otoczeniu przedsigbiorstw, szczeg6l-
nie na rynkach finansowych. Nawet najlepsze i najbardziej stabilne podmioty gospodarcze
powinny monitorowa¢ swoja kondycj¢ finansowa oraz zmieniajace si¢ warunki gospodarcze,
ktore moga stanowi¢ zagrozenie dla poprawnego funkcjonowania danego podmiotu, a ktore
w odpowiednim momencie moga zosta¢ wykryte za pomoca modeli wczesnego ostrzegania.
Coraz wigcej przedsigbiorstw powinno zacza¢ korzysta¢ z modeli prognozowania dla
oceny swojej biezacej sytuacji, a nie bazowacé jedynie na analizie finansowe;j. Nalezy jednak
pamigtaé, ze nie ma jednego uniwersalnego modelu prognozowania. Kazdy z modeli powinien
zosta¢ dostosowany do warunkéw ekonomicznych dziatania przedsigbiorstwa i panujacych
w danym kraju. Dlatego tak wazne jest stale monitorowanie i badanie sytuacji finansowej
przedsigbiorstw oraz modyfikowanie i poprawianie samych modeli. Z analizy opinii biegtych
rewidentow mozna wnioskowac, ze w wielu przypadkach wskazania zawarte w ich raportach
powinny by¢ podstawa do wprowadzenia dziatan naprawczych i restrukturyzacyjnych.
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ENTERPRISE VIABILITY AND SOLVENCY EVALUATION METHODS

Purpose — The purpose of this article is to present the problem of identifying insolvency and, consequently,
bankruptcy by means of indicator analysis and extensive early warning systems. Early detection of emerging
symptoms of crisis situations allows for quick corrective action. Such options include the use of basic index
analysis methods and extended systems such as Du Pont’s DuPont analysis, discriminant analysis, logit mode-
ling and others.

Design/methodology/approach — The methodology of the study described in the article is reduced to studies
of subject literature, economic law and verification of the applied methods of examining the principle of con-
tinuation of action in the financial statements of enterprises for which bankruptcies were declared in the years
2010-2014.

Findings — The study leads to the conclusion that, to a small extent, statutory auditors applied the discrimina-
tory analysis models to the follow up principle, limiting only to indicator analysis. However, the results of the
discriminative analysis long before the announcement of bankruptcy indicated a threat to such a condition, as
opposed to the indicator analysis.

Originality/value — The originality of the study is to indicate that discriminatory analysis methods should be
considered more useful in forecasting bankruptcies and mandatory in the audit of statutory auditors.

Keywords: bankruptcy, bankruptcy, discriminatory methods, early warning systems, financial analysis
Cytowanie

Piatek, E., Konat-Staniek, M. (2017). Metody identyfikacji niewyptacalnosci i ocena zagrozenia bankructwem.
Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, 4 (88/1), 375-382. DOI: 10.18276/frfu.2017.88/1-36.


http://www.tcpdf.org

