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Streszczenie

Celem artykutu jest identyfikacja najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na wy-
soko$¢ nadwyzek i deficytéw na rachunkach obrotéw biezacych w krajach strefy euro. Au-
torki uwage skoncentrowaty na czynnikach ksztattujacych przewage konkurencyjna kra-
jow oraz przyczynach obnizania si¢ konkurencyjnosci handlowej krajéw doganiajacych,
a zwlaszcza krajow Grecji, Irlandii, Portugalii, Hiszpanii, Wtoch i Cypru (GIPSIC).

Stowa kluczowe: strefa euro, nierownowaga na rachunkach obrotéw biezacych, zréznico-
wanie konkurencyjnosci, wydajnosc¢ pracy, koszty pracy, TFP

Wprowadzenie

Saldo na rachunku obrotow biezgcych (ROB) ksztattujg eksport oraz import to-
warow 1 ustug, dochody z inwestycji netto placone nierezydentom w formie odsetek
lub dywidend, a takze inne transgraniczne platnosci, jak transfery rzadowe i pry-
watne (np. przekazy pieni¢zne zatrudnionych za granica dla rodzin). Zasadniczy
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wplyw na nadwyzke lub deficyt bilansow biezacych krajow strefy euro miata jed-
nak konkurencyjno$¢ handlowa i tempo wzrostu eksportu.

Celem artykulu jest zatem ocena skali, przyczyn i skutkow zrdéznicowania
konkurencyjnosci w wymianie handlowej krajow strefy euro w okresie wzgled-
nie dobrej koniunktury gospodarczej w latach 2000-2007 i w czasie recesji oraz
przedtuzajacego sie spowolnienia gospodarczego w latach 2008-2013. Za podstawe
oceny przyjeto salda rachunku obrotéw biezacych oraz wskazniki wptywajace na
poziom przewagi konkurencyjnej krajow — wydajnos¢ pracy, jednostkowe koszty
pracy i zmiany TFP. Zrédtami danych sg Eurostat i wyniki badan Komisji Europej-
skiej, Europejskiego Banku Centralnego oraz wybranych autorow. Analiz¢ empi-
ryczng poprzedzono teoretycznym ujeciem problemu nierownowagi na rachunkach
obrotow biezacych w warunkach unii walutowe;.

1. Nadwyzki i deficyty na rachunkach obrotow biezacych w teorii ekonomii

Saldo na rachunku obrotow biezacych jest syntetycznym miernikiem stanu sto-
sunkow gospodarczych kraju z zagranica. Deficyty i nadwyzki sa w unii walutowej
wynikiem proceséw dostosowawczych, neutralizujg szoki asymetryczne w sytuacji
braku autonomicznej polityki pieni¢znej i nominalnego kursu walutowego. Nierow-
nowaga obrotow biezacych powstaje wskutek wolniej rosnacych lub malejacych
oszczgdnosci krajowych w stosunku do szybko zwickszajacych si¢ wydatkow kra-
jowych w sektorze prywatnym i publicznym'. O. Blanchard i F. Giavazzi® uwazaja,
ze biedniejsze kraje, nazywane doganiajacymi, doswiadczaja deficytow na rachun-
kach obrotow biezacych w rezultacie zaciesniania powigzan handlowych i finanso-
wych z krajami o wickszym zaawansowaniu gospodarczym. Wtasciciele kapitatu
z krajow rozwinigtych, oczekujac wyzszej stopy zwrotu, zwiekszaja swoje inwe-
stycje w biedniejszych krajach, a ich dobre perspektywy gospodarcze wynikajace
z efektu doganiania powoduja, ze moze spadac sktonnos$¢ do oszczgdzania, a rosnaé
sktonnos¢ do konsumpcji, a wiec i do importu, czyli deficyty biedniejszych krajow

' E. Najlepszy, Determinanty bilansu platniczego w krajach europejskich, Wydawnictwo Nauko-
we PWN, Warsawa 2008, s. 37.

2 0. Blanchard, F. Giavazzi, Current Account Deficits in the Euro Area: The End of the Feldstein-
Harioka Puzzle?, ,,Brookings Paperson Economic Activity” 2002, No. 2, s. 147.
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i nadwyzki bogatszych krajow moga by¢ efektem osiagania wyzszych stadiow inte-
gracji. Tezy tej nie potwierdzity jednak badania E. Czarny i K. Sledziewskiej?.

Wzrost deficytow ogranicza mozliwosci rozwoju wymiany i tym samym wzro-
stu gospodarczego, natomiast nadwyzki moga prowadzi¢ do podejrzen o nieuczci-
wa konkurencje. O. Blanchard i G.M. Milesi-Feretti* doszli do wniosku, Ze istnieje
problem niepozadanych skutkow deficytow i nadwyzek, i nie moze by¢ pozosta-
wiony bez doktadniejszej analizy, poniewaz moga one hamowa¢ wymiang i rozwoj
gospodarek, w tym takze obniza¢ tempo wzrostu gospodarki $wiatowej. Autorzy
proponuja multilateralny nadzor nad bilansami obrotéw biezgcych 1 rownowazenie
popytu za pomoca zwiekszania wydatkow budzetowych, co odnosi si¢ zarowno do
strefy euro, jak i calej Unii Europejskiej.

2. Konkurencyjnos$¢ a sytuacja na rachunkach obrotéw biezacych
krajow strefy euro (SE) w latach 2000-2007 i 2008-2013

W badaniach teoretycznych i empirycznych najwigcej uwagi poswigca si¢ kon-
kurencyjno$ci w wymianie handlowej, ktora jest najstarsza i nadal jedng z najwaz-
niejszych form internacjonalizacji dziatalnos$ci biznesowej. Polega ona na zdolno-
$ci uczestnikow rynku do przedstawienia potencjalnym odbiorcom takiej oferty,
ktora znajdzie u nich zainteresowanie i w jego nastgpstwie bedzie rosta sprzedaz
i udziat w rynku. Rozwazajac to zagadnienie na poziomie kraju, mozna stwier-
dzi¢, ze bezposrednimi rezultatami uzyskania przewagi konkurencyjnej sa wzrost
eksportu, poprawa salda na rachunku obrotow biezacych i wyzsze tempo wzrostu
PKB.

Z danych wynika, ze w latach 20002007 zwigkszato si¢ zroznicowanie kon-
kurencyjno$ci w wymianie handlowej. Do krajow, ktore na ogot w calym okresie
utrzymywaty nadwyzki, nalezaty: Austria, Belgia, Finlandia, Holandia, Luksem-
burg i Niemcy. Do grupy tej nie kwalifikowata si¢ Francja, poniewaz niewielkie

3 E. Czarny, K. Sledziewska, Co wynika z analizy bilanséw obrotéw biezqcych paristw Unii Eu-
ropejskiej? w: Nowe procesy w gospodarce swiatowej, Wnioski dla Polski, red. A. Budnikowski,
pejsKie] p VW gosp 2]
A. Kuznar, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2014, s. 40.

4 0. Blanchard, G.M. Milesi-Feretti, (Why) Should Current Account Balances Be Reduced?, ,,IMF
Staff Discussion Note”, SDN/11/03, International Monetary Fund, 1 March 2011 s. 7-10; B. Eichen-
green, Global Imbalances: The New Economy, the Dark Matter, the Savvy Investor, and the Standard
Analysis, ,,Journal of Policy Modeling” 2006, No. 28 (6), s. 645—652.
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dodatnie saldo na rachunku obrotéw biezacych utrzymywata w latach 2000-2004,
a w kolejnych trzech latach byto ono juz ujemne. Najliczniejsza bylta jednak grupa
krajow, w ktorych deficyty rosty, a w niektorych przekraczaty nawet 10% PKB.
Najwyzsze deficyty notowaty wowczas kraje baltyckie, Grecja, Portugalia, Hiszpa-
nia, Stowacja i Malta (tab. 1).

Tabela 1. Saldo bilansu obrotow biezacych w krajach strefy euro
w latach 2000-2007 (% PKB)

Kraje 2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
SE -1,5 —0,4 0,6 0,3 0,8 0,1 -0,1 0,1
Lotwa 4.8 77 —6,7 82 | 129 | -12,6 | 225 | -224
Estonia 54 52 | -106 | -11,3 | -11,3 | -100 | -153 | -159
Grecja 7.8 72 -6,5 -6.,5 -5,8 76 | 114 | -14.6
Litwa 5,9 —47 5,1 —6,7 76 71 | -106 | -144
Cypr 54 33 3,8 23 5,0 59 70 | -11,8
Portugalia 103 | -10,3 8,2 —6,4 83 | -103 | -107 | -10,1
Hiszpania 40 39 33 3,5 52 74 9,0 | -10,0
Malta ~12,1 37 2.4 -3,0 -5,8 -85 9,5 -6,2
Irlandia —04 ~0,6 ~1,0 0,0 ~0,6 3,5 3,6 53
Stowacja 3,5 83 -79 5.9 78 -85 78 53
Stowenia 27 0,2 1,0 —0,8 2.6 17 1,8 42
Wiochy 0,2 0,3 —04 0,8 0,3 ~0,9 1,5 13
Francija 12 17 1,0 0,4 0,5 -0,5 ~0,6 -1,0
Belgia 4,0 34 4,5 34 3,2 2,0 1,9 1,9
Austria Y 0,8 2,7 17 2,2 2.2 2.8 35
Finlandia 78 8.4 8,5 4.8 6,2 34 42 43
Holandia 2,0 2,6 2,6 5,5 7,6 74 9,4 6,7
Niemcy -17 0,0 2,0 1,9 47 51 6,3 74
Luksemburg 13,2 8,8 10,5 8,1 11,9 11,5 10,4 10,1

Uwaga: $rednia SE-17 nie obejmuje Lotwy i Litwy, ktore sa w strefie euro od 2014 12015 roku.

Zrédto: Eurostat, Database, bop g _gdp (dostep: 15.03.2015).

W tabeli 2 przedstawiono wskazniki sald krajow strefy euro w latach 2008—
2013. Nadwyzke jeszcze wyzszg niz w poprzednim okresie uzyskaty Niemcy i Ho-
landia. Na zblizonym poziomie jak w poprzednim okresie ksztattowato si¢ dodat-
nie saldo Austrii, a Luksemburga wahato si¢ od 5,2% do 7,7% PKB. Zmienita si¢
sytuacja na rachunkach obrotow biezacych Belgii i Finlandii, przy czym tenden-
cja w kierunku deficytu byla silniejsza w Belgii, a w Finlandii deficyt wystepowat
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w latach 2011-2013 i charakteryzowat si¢ tendencja spadkowa. Sygnalizuje to i tak
duze problemy gospodarcze tego kraju, do ktorych nalezy zaliczy¢ gleboki spadek
PKB w 2009 roku (8,5%), druga fale recesji w latach 2012-2013, wzrost inflacji
i bezrobocia, aprecjacje¢ realnego kursu walutowego w okresie recesji oraz spadek
eksportu®. Nie poprawita swojej rownowagi zewnetrznej Francja, a wrecz prze-
ciwnie — w latach 2008-2013 na ROB wystepowat deficyt od 1,3% do 2,2% PKB.
W grupie krajow okreslanych jako doganiajace wysokie deficyty utrzymywaty si¢
gtéwnie w 2008 roku, ale nizsze w poréwnaniu z 2007 rokiem w Estonii i na Lo-
twie, a zdecydowane obnizenie deficytow nastapito w okresie najglebszej recesji
w 2009 roku (tab. 2). Kilka krajow osiagneto nadwyzki — Estonia, Lotwa i Litwa.
Swoje deficyty zdecydowanie obnizyty Stowenia i Stowacja. Nadal okoto 10-pro-
centowe deficyty utrzymaty sie w latach 2009-2010 w Grecji, na Cyprze i w Portu-
galii. Duza zmiana pod tym wzgledem nastapita dopiero od 2011 roku, z wyjatkiem
Grecji, ale dane za kolejne dwa lata $wiadcza o tym, ze problem zréznicowania sald
na ROB zostat istotnie ztagodzony.

Interpretujgc zmiany wskaznikoéw ilustrujacych poziom i charakter sald na ra-
chunkach obrotow biezacych w krajach strefy euro nalezy zwrdci¢ uwagge, ze popra-
wa rownowagi zewngtrznej w krajach doganiajacych jest w duzym stopniu pozorna,
gdyz na obnizenie deficytow zasadniczo wptynat spadek importu bedacy skutkiem
obnizania si¢ popytu w latach recesji, a w niektorych krajach w 2012 roku wystapita
druga fala recesji. Z badan HW. Sinna® wynika, ze we wszystkich krajach import
spadt bardziej niz eksport, a zwltaszcza Grecji, Irlandii, Portugalii, Hiszpanii, Wtoch
i Cypru (GIPSIC) i mimo odbudowy popytu od 2010 roku w Zadnym z tych krajow
eksport nie wzrdst powyzej trendu. Niemniej wyniki w tej grupie krajow byly zroz-
nicowane. W Portugalii, Hiszpanii i Irlandii eksport osiggnat poziom przedkryzyso-
wego trendu wzrostowego, a eksport Wioch, Grecji i Cypru pozostat ponizej trendu
sprzed kryzysu.

* Eurostat..., P. Suni, V. Vihriala, Euro — How Big a Difference: Finland and Sweden in Search
of Macro Stability, ,ETLA Reports” No. 7, The Research Institute of the Finnish Economy, 4 March
2013, s. 7.

¢ HW. Sinn, The Euro Trap. On Bursting Bubbles, Budgets, and Beliefs, Oxford University Press,
Oxford 2014, s. 105-141.
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Tabela 2. Saldo bilansu obrotow biezacych w krajach strefy euro
w latach 2008-2013 (% PKB)

Kraje 2008 2009 2010 2011 2012 2013
SE -1,5 -0,1 0,1 0,1 1.4 2,4
Belgia -1,3 -0,6 1,9 -1,1 -1,9 -1,9
Cypr 15,6 -10,7 -9,8 -3,4 -6,9 -1,9
Francja -1,7 -1,3 -1,3 -1.8 2,2 -1,3
Estonia -9,2 2,7 2.8 1,8 -1,8 -1,1
Finlandia 2,6 1,8 1,5 -1,5 -1,4 1,1
Lotwa —-13,1 8,6 3,0 2,2 -2,5 -0,8
Portugalia -12,6 -10,9 -10,6 -7,0 -2,0 0,5
Grecja -14,9 —-11,2 -10,1 -9.9 2,4 0,7
Hiszpania -9,6 -4.8 -4.5 -3,7 -1,2 0,8
Wiochy -2,9 -1,9 -3,4 -3,0 -0,3 1,0
Litwa -12,9 3,7 0,1 -3,7 -0,2 1,5
Malta -4.8 -8,9 -6,0 —-0,8 2,1 1,6
Stowacja -6,2 -2,6 -3,7 -3,8 2,2 2,1
Austria 49 2,7 34 1,6 2.4 2,7
Luksemburg 54 73 7,7 6,6 5,8 5,2
Stowenia -5,4 -0,5 -0,1 0,4 2,9 6,0
Irlandia -5,6 -2,3 1,1 1,2 4.4 6,3
Niemcy 6,2 5,9 6,4 6,8 7.4 7,5
Holandia 4,3 5,2 7.4 9,1 9,5 10,9

Uwaga: §rednia SE-17 nie obejmuje Lotwy i Litwy, ktore sa w strefie euro od 2014 12015 roku.

Zrédto: Eurostat, Database, bop _q_gdp (dostep: 15.03.2015).

Jak podkreslano, na saldo na rachunkach obrotéw biezacych wptywaja row-
niez platnosci na rzecz nierezydentow, jak odsetki i dywidendy oraz inne transfery
finansowe rzadowe i prywatne. W okresie kryzysu obnizyly si¢ zyski od zainwe-
stowanego kapitatu, do czego przyczynita si¢ polityka nizszych stop procentowych
EBC. Platnosci z tytutu dochodéw od inwestycji netto dla nierezydentéw w krajach
GIPSIC byty w 2012 roku o0 26% nizsze niz w 2007 roku’.

Mozliwosci wzrostu eksportu w krajach strefy euro najbardziej dotknigtych
kryzysem ogranicza deindustrializacja, ktora jest problemem w calej Unii Europej-
skiej. Upadajace galezie przemystu wskutek ograniczania produkcji w warunkach
glebokiego spadku popytu od 2009 roku przyczynity si¢ do zmniejszenia zdolnosci
eksportowych, przede wszystkim Wioch, Hiszpanii, Grecji i Cypru, gdzie spadek

7 Ibidem, s. 107.
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produkcji przemystowej w 2013 roku wynosit od ponad 20% we Wtoszech do okoto
30% w Hiszpanii i Grecji oraz ponad 40% na Cyprze.

Czynnikiem, ktory negatywnie wptynat na konkurencyjno$¢ i eksport krajow
GIPSIC, byt boom kredytowy: wzrost popytu wewnetrznegooraz cen i presja na
podniesienie ptac, ktore oddziatywaly na wzrost jednostkowych kosztéw pracy.
W latach 1995-2007 wzrost cen towaréw produkowanych w krajach strefy euro byt
bardzo zro6znicowany, ale najwyzszy w krajach catching up — od 151% w Estonii,
100% w Stowenii, 77% w Stowacji i w Grecji, 54% w Hiszpanii, 52% w Irlandii,
45% w Portugalii i na Cyprze do 9% w Niemczech, 15% w Austrii i 18% w Finlan-
dii, a $rednio w strefie euro 24%?. Bezposredni wplyw na konkurencyjnos¢ han-
dlowa ma wiec zréznicowanie kosztow i cen, ktore poglebiato si¢ w szczegolnosci
w latach 1999-2007.

Roczne wzrosty skumulowanych jednostkowych kosztéw pracy zestawio-
ne w tabeli 3 pokazuja, ze rozpigtos¢ wskaznikow miedzy krajami byta w latach
19992007 wyjatkowo duza, od 33% w Irlandii, 28,3% w Grecji, 27,6% w Portuga-
lii, 26,4% w Hiszpanii do 2,3% w Niemczech, 5,9% w Austrii, 11,6% w Finlandii
oraz 14,2% w Belgii. Najwazniejszym czynnikiem wzrostu jednostkowych kosztow
pracy byl wzrost wynagrodzen na pracownika: najwyzszy odnotowano w Irlandii
(68,4%), Grecji (55,6%), Luksemburgu (40,1%), Holandii (39,4%) i Portugalii (39,2%),
a najnizszy w Niemczech (17,6%) i Austrii (20,4%)°. Ogélnie ptace rosty szybciej
w krajach o wyzszej inflacji, jak Wtochy, Hiszpania, Portugalia, ale w unii waluto-
wej nie ma mozliwosci dewaluacji nominalnego kursu walutowego, aby utrzymac
konkurencyjnos¢ eksportu, a taka polityke walutowa prowadzity wcze$niej] Wlochy
i Portugalia. Umiarkowany wzrost ptac i minimalny wzrost jednostkowych kosztow
pracy umozliwity niemieckim eksporterom uzyskanie duzej przewagi konkuren-
cyjnej w strefie euro i UE oraz nadwyzek w wymianie handlowej. Byto to nie tylko
rezultatem wolnej konkurencji rynkowej, ale takze konsekwentnej polityki wtadz
tego kraju prowadzonej od potowy lat 90. XX wieku!®. Polegata ona na promowa-
niu redukcji jednostkowych kosztow pracy przez reformy rynku pracy prowadzace
do jego wigkszej elastycznosci, angazowanie si¢ w negocjacje miedzy zwigzkami

8 Ibidem, s. 113.
® EBC, Monitoring..., s. 72.

10 K. Laski, L. Podkaminer, The Basic Paradigms of the EU Economic Policy-Making Need to be
Changed, ,,Cambridge Journal of Economics” 2012, No. 36 (1), s. 253-270.
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Tabela 3. Jednostkowe koszty pracy w krajach strefy euro w latach 1999-2007 1 2008-2013
(roczne zmiany procentowe)

Skumulo-
Kraje 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | wany wzrost
1999-2007
SE-12 0,9 1,2 2,3 2,3 2,1 0,8 1,1 1,0 1,5 14,0
Belgia 1,3 0,3 4,2 2,1 0,7 |-03 1,5 1,6 | 2,0 14,2
Niemcy 0,5 0,7 0,9 0,9 1,0 0,0 |-0,8 | -1,0 | 0,2 2,3
Irlandia 0,6 34 4,4 0,8 3,9 5,1 3,7 3,1 4,2 33,0
Grecja - - 2,5 6,0 2,4 1,8 3,7 4,6 | 44 28,3
Hiszpania 1,9 2,8 3,2 2,9 2,9 24 | 2,5 2,3 | 2,7 26,4
Francja 0,9 1,1 2,3 2,9 1,8 1,1 1,7 1,9 | 23 17,2
Wiochy 1,2 0,6 3,1 3,6 4.4 2,1 2,8 2,3 1,5 23,7
Luksemburg 0,7 2,5 6,5 2,2 1,9 1,3 1,7 22| 34 24,7
Holandia 1,7 2.9 5,0 4.8 2,7 0,2 | -0,2 1,1 1,6 21,7
Austria 0,1 |-0,2 1,0 1,0 0,8 | -0,3 1,4 0,7 1,2 5,9
Portugalia 2.4 4,9 5,2 3,7 3,2 1,2 2,0 1,8 0,4 27,6
Finlandia 0,8 1,0 3,5 1,1 1,1 02 | 23 |-0,2 1,1 11,6
Kraje 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

SE-18 37 4,5 -0,6 0,6 2,0 1,4 :
Belgia 4,5 3,7 -0,5 2,8 3,6 2,0 0,1
Niemcy 2,4 6,3 -1,2 0,6 3.3 2,4 1,8
Estonia 15,9 2,4 -49 -0,8 3,4 6,8 6,4
Irlandia 7.4 -2,6 -74 -3,2 0,5 42 :
Grecja 5,1 7.4 0,3 -0,2 -3,3 -7,0 :
Hiszpania 5,7 1,6 -1,6 -1,1 -2.9 -0,6 -0,4
Francja 2,9 3,5 0,9 0,9 1,8 1,1 :
Wtochy 4,2 4,6 -0,1 0,7 1,4 0,6 1,2
Cypr 1,8 4,3 1,0 2,7 -2,6 -5,9 :
Lotwa 18,8 -11,6 -9,1 0,2 2,7 7,3 4,8
Luksemburg 6,6 8,3 -1,1 2.4 4.2 3,6 :
Malta 3,2 5,6 0,2 4,2 4,2 1,0 1,5
Holandia 33 5,0 -1,3 1,0 3,6 1,6 0,3
Austria 3,7 5,2 0,1 0,7 3,0 2,6 2,3
Portugalia 2.8 2,7 -1,2 -2.,0 -2.9 1.9 :
Stowenia 6,4 8,5 0,5 -0,7 0,6 1.4 2.1
Stowacja 4,3 6,2 -0,9 1,1 1,0 0,3 2,3
Finlandia 5,8 8,5 -1,4 2,3 5,2 1,9 1,1

Zrédto: ECB, Monitoring Labour Cost Developmentcross Euro Area Countries, ,,Monthly
Bulletin” 2008, November; Eurostat, Database, nama_10 Ip ulc (dostgp: 15.03.2015).
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zawodowymi i prywatnym biznesem w celu wypracowania kompromisu zapewnia-
jacego umiarkowany wzrost ptac jako alternatywe wzrostu bezrobocia i outsourcin-
gu produkcji do krajow o niskich kosztach pracy. Polityka wobec rynku pracy i ptac
zostata wsparta dziataniami prowadzacymi do obnizenia pozaptacowych kosztow
pracy w rezultacie obnizki podatkéw od dochodoéw przedsigbiorstw, ktore zasta-
piono posrednimi podatkami od nabywanych dobr konsumpcyjnych. Negatywnym
skutkiem takiej polityki byto jednak hamowanie popytu konsumpcyjnego, ktory jest
istotnym czynnikiem dynamiki PKB (niskie ptace i opodatkowanie konsumpcji),
a niemiecka gospodarka jest lokomotywa rozwoju catego ugrupowania.

Kryzys w latach 2008-2009 przyczynit si¢ do uruchomienia procesow do-
stosowawczych. W Hiszpanii redukcja zatrudnienia nastgpita przede wszystkim
w sektorach o najnizszej wydajnosci pracy. Jednak z badan Komisji Europejskiej
i OECD wynika, ze proces zmniejszania luki pod wzgledem produktywnos$ci be-
dzie w Hiszpanii okresowy i dane za 2014 rok potwierdzaja prognoze¢ z 2012 roku''.
Redukcje zatrudnienia przyczyniaty si¢ rowniez do obnizania jednostkowych kosz-
tow produkceji w krajach GIPSIC, co pozytywnie wptyneto na ich konkurencyjnosé.
Dane zamieszczone w tabeli 3 pokazuja, ze od 2009 roku wzrost jednostkowych
kosztow pracy charakteryzowat kraje majace nadwyzki na rachunkach obrotow bie-
zacych, a w krajach doganiajacych przewazaty spadki. Nastagpita wigc istotna korek-
ta jednostkowych kosztow pracy w strefie euro. Nie mozna jednak traktowac tego
zjawiska jako zasadniczego czynnika uzyskania przez kraje doganiajace trwalej
przewagi konkurencyjnej. Podstawa takich zmian moga by¢ wzrost produktywno-
$ci pracy 1 zmniejszanie luki technologicznej mierzonej wskaznikami wzrostu TFP
(Total Factor Productivity), czyli catkowitej produktywnosci czynnikow wytwor-
czych. Wskazniki te przedstawiono w tabelach 4 1 5.

0Od 2009 roku brak jest statej tendencji w ksztattowaniu si¢ wydajnosci pracy
we wszystkich krajach strefy euro. Krajami strefy euro, w ktorych wzrost wydaj-
nosci pracy utrzymywatl si¢ od 2010 roku, byty: Estonia, Hiszpania (z wyjatkiem
2014 r.), Francja, Lotwa, Litwa, Portugalia (z wyjatkiem 2014 r.) oraz Stowacja i Sto-
wenia (z wyjatkiem 2012 r.). Bylo to zjawisko pozytywne, prowadzace do zmniej-
szania dywergencji pod wzgledem efektywnosci gospodarczej, ale konkurencyjnos$é
w wymianie handlowej Irlandii, Wtoch, Hiszpanii, Portugalii, Grecji, Stowenii

" B. Mucha-Leszko, Hiszpania w unii walutowej — czynniki rozwoju, przyczyny problemow gos-
podarczych i procesy dostosowawcze, ,,Annales. Sectio H Oeconomia” 2013, Vol. 47, 1, s. 117.
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i Cypru nadal byla wzglednie niska ze wzglgdu na to, ze zostata skonfrontowana,
z przewaga konkurencyjna krajow Europy Srodkowo-Wschodniej. Roznice kosztow
pracy byly zasadnicze — rozpigto$¢ plac w przeliczeniu na godzing pracy w 2012
roku wynosita od 28,9 euro w Irlandii do 2,9 euro w Butgarii (w krajach GIPSIC od
28.9 euro w Irlandii do 10,5 euro w Portugalii, aw ESW — od 10,2 euro w Czechach
do 2,9 euro w Bulgarii)2. Srednia stawka za godzing pracy w pierwszej grupie kra-

jow ksztaltowata si¢ na poziomie 18,7 euro, natomiast w drugiej grupie 6,5 euro.

Potencjat ludnosciowy mozna uznaé za porownywalny, poniewaz mniejsza liczba

ludnosci o okoto 30 min w grupie krajow ESW byta rekompensowana wyzszym

wyksztalceniem i kwalifikacjami.

Tabela 4. Realna wydajnos$¢ pracy w krajach strefy euro w latach 20002014
(PKB na zatrudnionego, roczne zmiany procentowe)

. S | =l ||| vl || |||l || a| <
Kraje s/ g8/g/ 8 8/ g8/8/8 8|83 |3|/3 /3|3
()] o [\l (@] o ()] o ()] o [\l o ()] (@] o ()]

SE-18 -1 o8] 02] 02] 14] 06 15| 1,1 -04] 2726 1,5-03] 03] :
Belgia 1,5 |-04] 1.8 1,0/ 2,4 05/ 1,5] 1,3 ]-0,8/ 2.4 1.8 | 02[-0,2] 0,5] 07
Niemcy 07| 2,0/ 05 04 08 0729 15-03 5738 2,2/-07/-05 07
Estonia - | 56 61 52] 69 70 53| 77]-51]-51/78| 1,6 30 04 13
Irlandia 48 21| 42/ 11] 1,1] 07/ 080,520 1,6 39| 46 03] 21| :
Grecja 36| 34 07 52 2,5 003922173928 21 14 -0,1] :
Hiszpania | 0,3 | 0,6 0,3]-0,1/-0,6/-0,5/0,01]0,5] 0,9 29/ 1,8] 2.0/ 17] 1.4 0,1
Francja 1,3] 05 06/ 08 27 09/ 1,3]09[-03/-1,8 1,9] 14 02 0,5 :
Wiochy 1,7 [-0,2] 1,4/ -1,3] 1,0] 04| 0,0 |02 ]-1,3] 3,9/ 2.4 | 0,325 0,1]-0,5
Cypr 40| 14| 11/-08] 04] 0326 1,4] 16/ -16 1,6 |-02] 1,8/-01] :
Lotwa - | 59 41] 6,6 76 85/11,9]58]-23] 02/ 41| 34 33 19 38
Luksemburg 3,5 04]-06] 2,5/ 1,3] 1,0 2.0][-4,1/-63]33-03]-25 00/ :
Malta -1 27 29 o1] 2,5003 1 1,7] 08/ 2,5 1,8 |-0,5 02| 1,4/ -0,6
Holandia 2,51-03[-0,7] 08 31 1,6/ 1,6]1,2] 04/ 2,5 1,8 08 -1,1] 06 1,0
Austria 24 06 18 01] 2.1 09 1,6 | 1.8 |-04] 3.4 09| 1.4]/-03][-0,5/-0,5
Portugalia | 1,6 | 0,2] 04| 0,0 2,5 1.2/ 12|25 ]-02/-03]34| 01 08 16 -05
Stowenia 2,6 | 24 22| 32| 40 454035 07/ -61]35] 23/ -1,8 0,5 2,0
Stowacja 32| 2,7 46| 43| 55 48/ 6184 22/ 34 64| 09 1,6/ 22| 1,0
Finlandia |34 | L1| 06| 1,9 3.3 12[22]3,0]-1,5/-6,0 37| 13/-23] 02| 02

Zrédto: Eurostat, Database, nama_10_

2 HW. Sinn, op.cit., s. 134.

Ip_ulc (dostep: 15.03.2015).
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Tabela 5. Calkowita produktywnos$¢ czynnikow wytworczych TFP w krajach strefy euro
w latach 2000-2013 (roczne zmiany procentowe)

= — o 0 < T o o~ % =N o | — ~ n

Kraje s/ 8/8/g8|/g8/ g8/ 8/8/8/8|3|3 3|3

o ()] o o o (o] o (gl o o [\ o ()] o

Strefaeuro | 14| 0,0]-03]-04] 02] 04] 1,5 05| -1,3] 32| 1,3] 0,5/-0,8]-0,6
Austria 17/-0,6] 06]-03] 10 15| 27 1,9] 00] 2,0] 1,5] 0,7] 0,0]-02
Belgia 00 -14] 04]-01] 1,6/-03] 0,1 02| -1.4] 3,0 0,9/-0,6]-1,3]-09
Cypr 2,6 08] 0,6]-14] 17] 12] 09| 1.5 0,6 2,9/-0,1]-08 -1,0] -9,1
Finlandia 32] 0,5 o1 1,0] 24] 08] 2,1] 24]-25] 80| 2,2 06]-24]-04
Francja 1,6]-05] 08] 02]-01] 03] 1,6/-03]-19] 25| 0,6] 07]-0,7]-0,5
Niemcy 23] 11| 01]-02] 04| 1,5/ 29| 1.3]-0,6] 39| 2.2] 1,7/-03]-05
Grecja 05 1,3/-09] 1,8 1,4/ -1,9] 2,8 06| -1,2] 62|-53]-53]-2,5|-3,6
Irlandia 3,5]-06] 1,11-05/-0,4]-0,4]-04]-0,5]-4,1] 2,8/ 02] 2,1/-07] 0,1
Wiochy 14]-02] -1,6]2,0] 04]-03] 0,2]-01]-L6] -3,7] 2,1] 0,1]-1,7]-0,1
Luksemburg | 24| -24| 01]-07] 0,6 09| 03] 09]-69| —6,1| 06| —1,6| -3.7|-2.9
Malta 31] 67]-65] 22]-29] 1.9 1,2] 03] 14]-08] 41| 05| 00| 08
Holandia 1,5/-01] -1,1]-02] 1,7] 14] 17] 1,5/-0,3] -3,5] 1,7 o,1]-1,8] 1,1
Portugalia |-0,5| -1,0| -1,5] -3,3| -1,7]-0,7]-0,2] 0,2]-1.8] 2.8] 1,7/ -0,7] -1,8] 2,0
Hiszpania | -0,8| -1,2/-0,9]/-04]-1,0] -1,1|1-03]-0,4] -1,5] —1,6] 0,1] 0,0] 03|-07
Estonia 8,5 40| 28] 32| 2,5 40| 33| 2.5/-63| -45| 44| 34| 2,1]|-0,1
Lotwa 02| 25| 1,6/ 1,5] 2,5] 13] 16| 2.2]-50]-11,3] 1,3] 89| 48] 3.6
Litwa 06| 70] 3.0 61| 32] 1.2] 33] 3.1]-L6]-13.0] 7.2] 56| 2,0] 2,2
Stowacja 05/ 2,0/ 33| 3,5 1,9 2,7 42 58] 14| -6,0| 3,3 06]-08]-1,2
Stowenia L1 3.2]-1,3]2.0] 09 33| 36| 2,5/ -17] -41] 16| 2.3|-1.9] 2,0

Zrédto: The Conference Board, Total Economy Database (dostep: 15.03.2015).

Czynnikiem, ktory na wspotczesnym etapie rozwoju uwaza si¢ za przesadzaja-
cy w osigganiu przewagi konkurencyjnej, jest caltkowita produktywnos¢ czynnikow
wytworczych. Jest ona podstawa oceny postepu technologicznego i jego wptywu na

wydajnos¢ pracy. Wskaznik TFP jest definiowany jako realny produkt na jednostke

wszystkich czynnikéw produkeji, w tym tych ilo§ciowo niewymiernych, jak orga-

nizacja pracy i zmiany strukturalne w gospodarce. Wskazniki TFP zamieszczone

w tabeli 5 wskazujg na ich wyrazne tendencje spadkowe w okresach spowolnienia
gospodarczego i recesji (Srednie dla strefy euro), czyli w latach 2002-2003, 2008—
2009 i 2012-2013 (druga fala recesji). Taka prawidlowos¢ charakteryzowata row-
niez zmiany TFP w Austrii, Finlandii, Holandii, Niemczech i Stowenii. Do krajow,

w ktorych tendencje do wzrostu TFP byly silniejsze, mozna zaliczy¢ Estonie, Litwe,
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Lotwe i Stowacje. W zasadzie w catym okresie rosta luka technologiczna Portugalii,
Hiszpanii, Grecji, Wloch i Irlandii w stosunku do lideréw.

Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze problem nadwyzek i deficytow na ra-
chunkach obrotow biezacych w strefie euro jest z jednej strony traktowany jako
skutek oddziatywania wielu czynnikéw i wzajemnych miedzy nimi zwiazkow, jak
konwergencja gospodarcza i technologiczna, strukturalne cechy gospodarek, spe-
cjalizacja eksportowa, polityka makroekonomiczna oraz zaangazowanie wtadz kra-
jowych w promowanie reform, w tym zwlaszcza tych, ktore przyspieszaja wzrost
TFP. Z drugiej strony mechanizm rynkowy i ograniczone mozliwo$ci w unii walu-
towej sztucznego podnoszenia konkurencyjnosci za pomoca polityki proinflacyjnej
i manipulacji nominalnym kursem walutowym powoduja, ze podstawa osiggania
dobrych wynikéw w wymianie jest konkurencyjno$¢ wynikajaca z przewagi tech-
nologicznej i niskich jednostkowych kosztow wytwarzania, w tym gtownie jednost-
kowych kosztéow pracy. Kraje GIPSIC ponosza gospodarcze koszty nizszej produk-
tywnosci pracy, wzrostu luki technologicznej (spadki wskaznikow TFP), wzrostu
cen i plac oraz pojawienia si¢ na rynku Unii Europejskiej nowych konkurentow
z Polski, Czech, Stowacji, krajow battyckich, Wegier, Rumunii i Bulgarii.
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The subject of the paper is to define the key factors influencing the current account
surpluses and deficits in the euro area countries. The authors’ attention is focused on the
determinants of competitive advantage and the reasons for declining trade competitiveness
in catching-up countries, particularly Greece, Ireland, Portugal, Spain, Italy, and Cyprus
(GIPSIC).

Translated by Bogumita Mucha-Leszko, Katarzyna Twarowska

Keywords: euro area, current account imbalances, competitiveness divergence, labour pro-
ductivity, labour costs, TFP

JEL codes: F41, F62






