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Streszczenie

W artykule zanalizowano zaleznos$ci mi¢dzy inflacja a bezrobociem w krajach Grupy Wy-
szehradzkiej (Polska, Czechy, Wegry, Stowacja) w latach 1997-2016. W tym celu skonstru-
owano wykresy przedstawiajace tzw. krzywe Phillipsa. Na tej podstawie stwierdzono, ze
klasyczna wersja ujemnie nachylonej krzywej Phillipsa czg¢$ciowo znalazta potwierdzenie
jedynie w Czechach. W przypadku Polski i Wegier tego typu zaleznosci wystgpowaty na-
tomiast tylko w niektdrych podokresach. Na tym tle wyraznie odmienny byt przypadek
Stowacji, gdzie kierunek zmian inflacji i bezrobocia byt z reguty identyczny. Jest to zatem
catkowicie sprzeczne z klasyczng krotkookresowa krzywa Phillipsa; niemniej takze znaj-
duje swoje miejsce we wspotczesnej teorii ekonomii, podkreslajacej, ze dla rynku pracy
efekt smarowania moze by¢ mniejszy niz efekt piasku.
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Wprowadzenie

Celem artykutu jest ocena zaleznosci migdzy inflacja a bezrobociem w czterech
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej wchodzacych w sktad Grupy Wyszehradz-
kiej (Polska, Czechy, Wegry, Stowacja) w latach 1997-2016. Weryfikacji poddana
zostanie hipoteza, zgodnie z ktora zaleznosci te sg (w mysl tradycyjnej krotkookre-
sowej krzywej Phillipsa) roznokierunkowe.

Opracowanie sktada si¢ z niniejszego wprowadzenia, cz¢éci teoretycznej (zawie-
rajacej opis roznych mozliwych postaci krzywej Phillipsa w teorii ekonomii), czesci
empirycznej (przedstawiajgcej skonstruowane krzywe Phillipsa dla Polski, Czech,
Wegier i Stowacji w badanym okresie) oraz podsumowania (zawierajagcego wnioski
z przeprowadzonych wcze$niej analiz).

1. Zaleznosci miedzy inflacjg a bezrobociem w teorii ekonomii

Ztozonos¢ proceséw gospodarczych i mechanizmow rzadzacych ekonomia po-
woduje, ze najwazniejsze kategorie makroekonomiczne, takie jak inflacja, wzrost
gospodarczy, zatrudnienie i bezrobocie z reguly sa wzgledem siebie wspotzalezne.
Jesli chodzi o zwigzki migdzy inflacja a produkcja, nalezy w tym miejscu zazna-
czy¢, ze ceny w gospodarce moga by¢ zarowno procykliczne, jak i antycykliczne.
Na procykliczno$¢ wskazujg gtdéwnie przedstawiciele r6znych odmian keynesizmu
(m.in. nowej szkoly keynesowskiej ). Oznacza to, ze w okresach lepszej koniunktu-
ry i szybszego wzrostu gospodarczego producenci majg wicksze mozliwosci podno-
szenia cen wytwarzanych wyrobow. Jest to zatem w duzym stopniu zgodne z popy-
towg teorig inflacji.

Inflacja nie zawsze musi mie¢ jednak charakter popytowy. Niekiedy wystepuje
bowiem inflacja kosztowa, a ceny sg zmienng antycykliczng. Jest to zalozenie zgod-
ne ze szkola realnego cyklu koniunkturalnego. Zwolennicy tego nurtu ttumacza, ze
poziom cen zwigzany jest z podazowg strong gospodarki. Tym samym zalezy on
glownie nie od globalnego popytu, ale od mozliwosci wytworczych i od wstrzgsow
podazy (Snowdon, Vane, Wynarczyk, 1998, s. 273-274). Idealnym tego przyktadem
sg ceny produktow rolnych, ktére ksztaltujg si¢ na wyzszym poziomie wowczas,
gdy niekorzystne warunki klimatyczne przyczyniaja si¢ do obnizenia podazy.
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Biorac pod uwage dodatnig korelacje miedzy PKB a zatrudnieniem, mozna
stwierdzi¢, ze w przypadku cen procyklicznych zalezno$¢ migdzy inflacja a liczba
pracujacych powinna by¢ pozytywna. Z kolei w przypadku cen antycyklicznych
zaleznos$¢ ta powinna by¢ negatywna.

W teorii ekonomii najwigkszg popularnoscia cieszg si¢ analizy zwigzkow miedzy
inflacja a bezrobociem. Przyjmujac, ze zalezno$¢ migdzy bezrobociem a zatrudnie-
niem jest odwrotna, mozna analogicznie stwierdzi¢, ze poziom cen antycyklicznych
powinien by¢ dodatnio skorelowany z bezrobociem, ale juz korelacja miedzy po-
ziomem cen procyklicznych a bezrobociem powinna by¢ ujemna. Ten ostatni przy-
padek znany jest jako tzw. krotkookresowa krzywa Phillipsa. Wynikajaca z niej
mozliwo$¢ substytuowania inflacji bezrobociem i odwrotnie zdawata si¢ znajdowac
potwierdzenie w rzeczywistosci gospodarczej, zwlaszcza w latach 60. i na poczatku
lat 70. XX w. Omawiana koncepcja zdobyta wowczas olbrzymia popularnosé, stajac
si¢ podstawg polityki ekonomicznej wielu krajow (Kwiatkowski, 2000, s. 576).

W latach 70. pojawito si¢ jednak zaskakujace woéwczas zjawisko stagflacii,
oznaczajace jednoczesny wzrost zarowno bezrobocia, jak i inflacji (Niskanen,
2002, s. 194). Coraz wigksze znaczenie zaczety odgrywaé w zwigzku z tym opinie
o tym, ze krzywa Phillipsa moze prawidlowo ttumaczy¢ opisywane procesy jedy-
nie w krotkim okresie, a i to uzaleznione jest od nieprawidlowego przewidywania
inflacji przez podmioty gospodarcze. Takie poglady zaczeli glosi¢ m.in. zwolennicy
teorii naturalnej stopy bezrobocia, sformulowanej — w tym samym mniej wigcej
czasie, cho¢ niezaleznie od siebie — przez Friedmana (1968) oraz Phelpsa (1967). Na-
turalng stope bezrobocia nalezy rozumie¢ jako stope bezrobocia, przy ktorej rynek
pracy znajduje si¢ w rownowadze, co inaczej mozna interpretowac rowniez jako
wielkos¢ bezrobocia, przy ktorej przecietna ptaca realna, a przy zatozeniu zerowego
tempa wydajnosci pracy rowniez poziom cen, zachowuje stabilno$¢ (Blaug, 2000,
s. 720). Najwazniejsza konkluzja wynikajacg z tej koncepcji, a takze z bedacych jej
rozszerzeniem teorii racjonalnych oczekiwan, modelu btednych percepcji Lucasa
(1973) oraz modelu zaskoczenia pieni¢znego Sargenta i Wallace’a (1975) jest pio-
nowy ksztatt krzywej Phillipsa, oznaczajacy brak jakiegokolwiek zwigzku miedzy
bezrobociem a inflacjg w dhugim okresie.

Jak wykaze pdzniejsza analiza, w rzeczywistosci gospodarczej dtugookresowa
krzywa Phillipsa nigdy nie jest catkowicie pionowa. Pod koniec XX w. m.in. Aker-
lof, Dickens, Perry (2000), Groshen, Schweitzer (1997) oraz Wyplosz (2001) roz-
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szerzyli w zwigzku z tym dotychczasowe analizy zalezno$ci migdzy bezrobociem
ainflacja o tzw. efekty smarowania i piasku. Pierwszy z nich (pozytywny dla rynku
pracy) wynika ze sztywnosci ptac nominalnych w dot, ktéra zwykle przypisywana
jest iluzji pieni¢znej. Inflacja powoduje wowczas, ze mogg obnizacé si¢ place realne
i koszty ponoszone przez pracodawcow. Jest to zgodne m.in. z modelem bliskiej
racjonalno$ci, zaproponowanym przez Akerlofa, Dickensa i Perry’ego. Wedtug
tego modelu spadek realnych ptac i cen powoduje wzrost produkcji i zatrudnienia.
W przeciwienstwie do modeli opartych na catkowitej racjonalnosci firmy ignoruja
bowiem niskg inflacje, nie biorac jej pod uwagg przy ustalaniu ptac i cen wytwarza-
nych dobr, ewentualnie ich nominalne wzrosty sa proporcjonalnie mniejsze w sto-
sunku do oczekiwanej inflacji. Tym samym ptace i ceny w ujeciu realnym obnizaja
si¢. Koszty czestych zmian cen przy niskiej inflacji mogtyby bowiem by¢ wigksze
od przychodow z tym zwigzanych. Sytuacja ulega jednak zmianie woéwczas, gdy
inflacja jest wyzsza. W takim przypadku jest ona w pelni uwzgledniana przy usta-
laniu ptac i cen — tak jak w modelach catkowicie racjonalnych oczekiwan (Akerlof,
Dickens, Perry, 2000, s. 20-23, 42—44).

Dla odmiany efekt piasku (niekorzystny dla rynku pracy) wynika ze specyfiki
sztywnos$ci nominalnych, ktére wiaza si¢ z kosztami menu oraz ograniczeniami
czasowymi. Ponadto niepewnos¢ w okresach inflacji powoduje, ze podmioty go-
spodarcze popelniaja wiecej bledow w swoich decyzjach. W takim przypadku no-
minalne szoki — takie jak wlasnie inflacja — zwigkszajg rozbiezno$ci w dostosowa-
niach plac i cen, zmieniajac ich relacje. To z kolei negatywnie wptywa na alokacje
zasobow, mogac obnizy¢ produkcje ponizej potencjalnego poziomu.

Nie do konca wiadomo zatem, jaki bedzie efekt netto. Zalezy to m.in. od stanu
wyjsciowego, fazy cyklu koniunkturalnego, elastycznos$ci rynku pracy i pozosta-
tych uwarunkowan danej gospodarki. Mozliwe jest, ze efekt ten bedzie wynosi¢
zero. Zwykle przyjmuje si¢ jednak, ze w warunkach niskiej inflacji powinien by¢
on pozytywny, co oznaczatoby przewage efektu smarowania nad efektem piasku.
Z sytuacjg przeciwng mozemy mie¢ natomiast do czynienia przy inflacji wysokiej,
kiedy realne szoki sa duze (Wyplosz, 2000, s. 6; Groshen, Schweitzer, 1997, s. 1-4).

W pierwszym przypadku (efekt netto dodatni) krzywa Phillipsa miataby nachy-
lenie ujemne — jak w klasycznej krotkookresowej postaci. W drugim z kolei (efekt
netto ujemny) miataby nachylenie dodatnie. Dodatni efekt netto moze wynikaé nie
tylko ze wspomnianego juz obnizania poziomu plac realnych wywotanego inflacja,
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ale takze z innych korzystnych jej nastepstw dla dochodu narodowego. Mozna do
nich zaliczy¢ m.in.: optymistyczne nastroje przedsigbiorcow, obnizanie poziomu re-
alnych stop procentowych, wywolywanie korzystnych zmian w strukturze portfela
aktywow oraz utatwianie ustalania si¢ wlasciwych relacji cenowych (Grabia, 2013,
s. 174—177). W tym kontekscie warto rdowniez wspomnie¢ o negatywnych skutkach
deflacji, ktora moze powodowac oczekiwania spadku cen, a tym samym odktadanie
konsumpc;ji niektérych dobr w czasie i obnizanie agregatowego popytu w gospodar-
ce (White, 2006, s. 4-5).

Ujemny efekt netto moze natomiast wynika¢ z negatywnych skutkéw inflacji,
ktore z reguty przewazajg wowczas, gdy jest ona wysoka. Wsrdd najwazniejszych
z nich mozna wymieni¢: wzrost kosztow obstugi dziatalnosci gospodarczej, spadek
popytu konsumpceyjnego i inwestycyjnego, pogorszenie konkurencyjnosci danej go-
spodarki wzgledem zagranicy (Grabia, 2013, s. 177-181).

2. Konstrukcja krzywych Phillipsa dla krajéw Grupy Wyszehradzkiej

Na rysunkach 1-4 przedstawiono quasi-krzywe Phillipsa dla wszystkich analizo-
wanych krajow. Krzywe te skonstruowano jako trendy (liniowy i wielomianowy)
wystepujacych zaleznosci migdzy roczng stopg inflacji HICP (o$ rzednych) oraz
stopa bezrobocia (0§ odcietych) w latach 1997-2016.

Obserwacja rysunkoéw pozwala na stwierdzenie, ze w zadnym z analizowanych
krajow nie mozna mowi¢ o wystepowaniu klasycznej ujemnie nachylonej krzywej
Phillipsa przez caly badany okres. Niemniej, biorgc pod uwagg trend, w relatywnie
duzym stopniu dotyczyto to Czech. W Polsce i na Wegrzech linia trendu liniowe-
go wskazuje natomiast na niemal niezauwazalny, ale minimalnie dodatni zwigzek
miegdzy inflacja a bezrobociem. Z kolei w przypadku Stowacji linia tego trendu byta
juz wyraznie nachylona dodatnio, co §wiadczy o wystepujacych tam jednokierun-
kowych zalezno$ciach miedzy badanymi zmiennymi.
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Rysunek 1. Krzywa Phillipsa dla Czech w latach 1997-2016
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: http://epp.eurostat.ec.europa.eu.

Rysunek 2. Krzywa Phillipsa dla Polski w latach 1997-2016
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: http://epp.eurostat.ec.europa.eu.
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Rysunek 3. Krzywa Phillipsa dla Wegier w latach 1997-2016
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: http://epp.curostat.ec.europa.eu.

Rysunek 4. Krzywa Phillipsa dla Stowacji w latach 1998-2016
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: http://epp.eurostat.ec.europa.eu.
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Pomijajac lini¢ trendu liniowego, nawet w Czechach nie mozna jednak zaob-
serwowac wyraznie trwatych ujemnych zaleznosci migdzy inflacja a bezrobociem
cho¢by w kilkuletnich podokresach. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Czechy byty kra-
jem o najwigkszej stabilnosci, zaréwno jesli chodzi o inflacje, jak i o bezrobocie (por.
rys. 1-4). Warto jednak zwrdci¢ uwage, ze w 2003 r., ktéry byt bardzo charaktery-
styczny ze wzglgdu na fakt, ze wystgpita tam rzadko wowczas spotykana na $wiecie
deflacja, stopa bezrobocia byta wyzsza niz w latach poprzedzajacych i pézniejszych.
Swiadczy¢ to moze o potwierdzeniu sie negatywnych konsekwencji lub przynajmniej
braku pozytywnych nastgpstw deflacji, na co zwrocono juz uwage w p. 1.

Warto zwrdci¢ uwage takze na trend nieliniowy (wielomianowy). Zwlaszcza
w przypadku Polski i Wegier tego typu trend wskazuje na niejednoznacznos¢ ba-
danych zalezno$ci, w zwiazku z czym wskazane jest wyodrebnienie pewnych po-
dokresow. Analizujgc badane zaleznosci w Polsce, warto zauwazy¢, ze z ujemnie
nachylong krzywga Phillipsa mieli$my do czynienia, ale jedynie w pierwszych kilku
latach omawianego okresu. Pomijajac 2000 r., w latach 1998-2003 wyraznie wi-
doczna jest ujemna zalezno$¢ migdzy inflacja a bezrobociem. Ta pierwsza w koncu
badanego okresu spadta do poziomu nizszego niz w wigkszosci krajow UE. Bez-
robocie natomiast odwrotnie — osiggne¢to rozmiary najwyzsze w calym okresie
transformacji. Wydaje sie¢, ze na taki stan rzeczy pewien wptyw miala prowadzona
wowczas restrykeyjna polityka pienigzna. Na mozliwos¢ znaczniejszego wowczas
obnizania stop procentowych wskazywataby m.in. tzw. reguta Taylora, zgodnie
z ktorg jezeli inflacja przewyzsza cel inflacyjny lub tez produkcja ksztattuje si¢ po-
Wwyzej poziomu potencjalnego, stopy procentowe powinny utrzymywac si¢ na rela-
tywnie wysokim poziomie. W przeciwnym razie natomiast — na relatywnie niskim
(Taylor, 1993, s. 202). Z ta drugg sytuacja mieli§my do czynienia w Polsce w latach
2001-2003. Nawiazujac do analizy teoretycznej, przedstawionej w punkcie 1, nie
wzicto zatem pod uwage, ze w warunkach niskiej inflacji efekt smarowania zwykle
przewyzsza efekt piasku.

Z ksztattu krzywej Phillipsa dla Polski wynika, ze od 2004 r. nie mozna méwic
o wyraznych zaleznos$ciach migdzy omawianymi kategoriami. W miar¢ stabilne;j
inflacji, ktora znaczaco wzrosta jedynie w 2004, 2008 1 2011 r., towarzyszyt spadko-
wy (do 2008 r.) trend bezrobocia. Obnizanie si¢ stopy bezrobocia zwigzane byto nie
tylko z dobra koniunkturg i wzrostem zatrudnienia, ale takze duzg liczbg emigraciji
Polakéw za granice, mozliwych od 2004 r. po wstapieniu naszego kraju do UE.
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W przypadku gospodarki wegierskiej] mozna natomiast wyciaggnaé przeciwne
wnioski niz dla Polski. W latach 1998-2003 wystepowata tam bowiem dodatnia
zalezno$¢ miedzy inflacjg a bezrobociem. Rzadzacy zdotali bowiem wowczas ob-
nizy¢ zar6wno jedna, jak i drugg zmienng. O dodatniej zalezno$ci mozna mowic
takze w przypadku podokresu, w ktérym miat jeszcze miejsce kryzys gospodarczy
(2009-2010), kiedy, dla odmiany, obydwie omawiane kategorie wzrastaly. Spadko-
wi produkcji towarzyszyt wowczas takze wzrost inflacji, co moze §wiadczy¢ o an-
tycyklicznych cenach w tym okresie.

O co najmniej kilkuletnim ujemnym zwigzku migdzy inflacjg a bezrobociem
na Wegrzech mozna méwi¢ jedynie w okresie 2004-2008, kiedy to malejacemu
trendowi inflacji towarzyszyl wzrost bezrobocia. Co charakterystyczne, wzrostowy
trend bezrobocia w tym kraju, w przeciwienstwie do pozostatych, rozpoczat si¢ po
akcesji Wegier do UE i trwat az do 2012 1.

Jesli chodzi o Stowacje, to o klasycznej ujemnie nachylonej krzywej Phillipsa
nie mozna mowi¢ nawet w przypadku niektérych podokresow. W kraju tym z re-
guty wystepowata dodatnio nachylona krzywa Phillipsa, co spowodowato, ze takze
w ten sposdb nachylone byly linie trendéw (liniowego 1 wielomianowego). Biorac
pod uwage poszczegolne podokresy, tego typu ksztalt zauwazalny jest zwlaszcza
w latach 1998-2000 (zaréwno inflacja, jak i bezrobocie wzrosty) oraz, pomijajac
2006 1., w latach 2004-2007 1 2014-2016 (odwrotnie). Stowacja zatem to jedyny kraj,
w ktérym, zgodnie z przedstawionym opisem teoretycznym, efekt piasku przewyz-
szat efekt smarowania, a ceny byly antycykliczne.

Podsumowanie

Przeprowadzona analiza pozwala na wyciagnigcie nastepujacych wnioskow:

W latach 50. i 60. XX w. duzg popularnoscig w ekonomii cieszyla si¢ krzywa
Phillipsa, w mysl ktorej mozliwa byta substytucja migdzy dwoma szkodliwymi
dla gospodarki zjawiskami: bezrobociem i inflacja. Rzeczywisto$¢ gospodarcza
w okresach po6zniejszych zmusila jednak wiekszos$¢ ekonomistéw do zmiany pogla-
dow. Zgodnie z teorig sformutowana przez Friedmana i Phelpsa mozliwo$¢ wybo-
ru najbardziej optymalnej kombinacji bezrobocia i inflacji moze wystapi¢ jedynie
w krotkim okresie. W dtugim okresie jedynym wyborem, przed jakim stoja decy-
denci, jest natomiast wybor okreslonego tempa wzrostu ogoélnego poziomu cen. Sto-
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pa bezrobocia, wczesniej czy pozniej, zawsze powrdci bowiem do swego naturalne-
go poziomu. W tym konteks$cie za lepsze rozwigzanie uznac nalezy przyjmowane
od lat 90. XX w. koncepcje krzywej Phillipsa z efektem piasku i smarowania, co
powoduje, ze w niektorych przypadkach moze ona zmienia¢ nachylenie zaréwno
z dodatniego na ujemne, jak i odwrotnie. Ksztatt tej krzywej nie ma zatem charak-
teru uniwersalnego. Zwigzane jest to m.in. z faktem, ze nie zawsze wiadomo, ktory
z wyzej wymienionych efektow jest przewazajacy.

Na podstawie cze$ci empirycznej mozna stwierdzi¢, ze w zadnym z badanych
krajow nie znalazta odzwierciedlenia klasyczna wersja krotkookresowej krzywej
Phillipsa. Trend liniowy mial wyraznie ujemne nachylenie jedynie w Czechach.
Postawiong na wstegpie hipoteze badawczg o ujemnych zwigzkach miedzy inflacja
a bezrobociem w catym badanym okresie mozna zatem zweryfikowac pozytywnie
jedynie w przypadku tego kraju. W innych panstwach o wystepowaniu ujemnych
zalezno$ci migdzy inflacjg a bezrobociem mozna natomiast mowic jedynie w przy-
padku niektérych podokresow. Najbardziej wyrazista posta¢ ujemnie nachylonej
krotkookresowej krzywej Phillipsa byta dostrzegalna w przypadku Polski na prze-
tomie XX i XXI w. Nadmierna restrykcyjnos$¢ polityki monetarnej przyczynita si¢
wowczas do bardzo niskiej inflacji, powodujac jednak bardzo wysokie bezrobocie.

Za calkowicie odmienny od pozostatych nalezy uzna¢ przypadek Stowacji, gdzie
kierunek zmian inflacji i bezrobocia byl z reguty identyczny. Wskazuje na to zarow-
no trend liniowy, jak i wielomianowy. Jest to zatem catkowicie sprzeczne z klasycz-
ng krotkookresowa krzywa Phillipsa. Niemniej taka zalezno$¢ takze znajduje swoje
miejsce we wspolczesnej teorii ekonomii. Jest ona bowiem zgodna z bardziej wspot-
czesnymi analizami, wskazujacymi, ze dla rynku pracy efekt smarowania moze by¢
mniejszy niz efekt piasku.
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PHILLIPS CURVES IN THE VISEGRAD GROUP COUNTRIES

Abstract

The article analyzes the relationship between inflation and unemployment in the Visegrad
Group countries (Poland, the Czech Republic, Hungary and Slovakia) between 1997 and
2016. For this purpose, graphs of the so-called Phillips curves were plotted. On this basis,
it was found that the classic version of the negatively inclined Phillips curve was partially
confirmed solely in the Czech Republic. In the case of Poland and Hungary, this type of
relationship occurred only in some sub-periods. Against this background, the case of Slo-
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vakia was clearly different, where the direction of changes in inflation and unemployment
was generally identical. Hence, this is completely contrary to the classic short-term Phillips
curve. Nevertheless, it also finds its place in contemporary economic theory, emphasizing
that for the labor market the grease effect may be weaker than the sand effect.

Keywords: Phillips curve, sand effect, grease effect
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